PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIQZ\OI DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA 252 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Aberta - CVM n° 23.990
CNPJ n° 25.005.683/0001-09 | NIRE 35.300.492.307
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Bairro Pinheiros
CEP 05407-003, S&o Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegoécio devidos pela

CerradinhoBio
CERRADINHO BIOENERGIA S.A.

Companhia Fechada
CNPJ n° 08.322.396/0001-03 | NIRE 52.300.015.286
Rodovia GO 050, Km 11, s/n, Bairro Zona Rural
CEP 75828-000, Chapadéo do Céu - GO

no valor total de

R$214.681.000,00

(duzentos e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRVERTCRA161

CLASSIFICAGAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO (RATING) PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAA- (sf)”

AVERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") sob 0 n° 23,990, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 25.005.683/0001-09 (“Emissora” ou “Securitizadora”) esta realizando a emisséo de 214.681 (duzentos e quatorze mil, seiscentos e oitenta e um) certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA"), nominativos, escriturais, para distribuigao publica, da 25 emissao, em série tnica,
da Emissora (“Emiss&o”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data de emisséo dos CRA, qual seja, 16 de maio de 2019 (“Data de Emissdo dos CRA”), o montante total de R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais) (“Valor Total da
Emissao”), considerando os CRA emitidos em decorréncia do exercicio parcial da Opcéo e Lote Adicional (conforme definido neste Prospecto).

Os CRA 5o lastreados em direitos creditérios do agronegécio, os quais s&o oriundos das debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, em série (nica, para colocago privada, de emissao da CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valures mobiliérios perante a CVM,
com sede na cidade de Chapadso do Céu, Estado de Goias, na Rodovia GO 050, Km 11, s/n®, Bairro Zona Rural, CEP 75828-000, CNPJ sob 0 n° 08.322.396/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEG sob o NIRE 52.300.015.286 (“Devedora” e Particular de
Esciitura da 5° (Quinta) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Cerradinho Bioenergia S.A." (“Escritura de Emiss@o”), celebrado em 27 de margo de 2019, enire a Devedora, a Emissora e a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigao financeira, com filial na cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01 (“Agente Fiduciario”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitério das Debéntures”), na data de emisséo das Debéntures, qual seja, 15 de maio de 2019 (“Data de Emissao das Debéntures”), perfazendo o montante de 214.681 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e oitenta e uma) Debéntures e o valor total de R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhes, seiscentos e oitenta e um mil reais), na
Data de Emissao das Debéntures, observada a redugao proporcional da quantidade de Debéntures inicialmente emitida e, por conseguinte, do valor total da emisséo das Debéntures em razao do exercicio parcial da Opgéo de Lote Adicional, os quais sao caracterizados como direitos creditorios do agronegocio nos termos do artigo 23, paragrafo
1°, da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.076”), e do artigo 3°, paragrafo 4°, inciso lll, da Instrugao da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor (“Instrugao CVM 600”), que compdem o lastro dos CRA, que deveréo ser pagos pela Devedora a Emissora, na qualidade de titular da totalidade
das Debéntures, acrescidos de remuneragao incidente sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, bem como todos e quaisquer encargos moratorios, multas, penalidades, indenizagoes, despesas, custas, honorérios e demais encargos contratuais e legais previstos ou decorrentes da Escritura
de Emisséo (‘Direitos Creditérios do Agronegécio”).

Os CRA seréo objeto de distribuicéo piblica, a ser conduzida pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., na qualidade de instituigao intermediaria lider da oferta (“Coordenador Lider” ou “Santander”), BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BI") e 0 BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, quando referido em conjunto com o
Coordenador Lider e com o BB-BI, os “Coordenadores”), sob o regime de garantia firme de colocagéo pelos Coordenadores, nos termos da Instrugéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrugao CVM 400”), da Instrugao CVM 600 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), com a possibilidade de
partcipagao de instituiges financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuigo de valores mobilirios a serem convidadas e contratadas pelo Coordenador Lider para partcipar da Oferta apenas para recebimento de ordens, na qualidade de participante especial, sendo que, neste caso, foram celebrados os respectivos termos de adesdo,
nos termos do Contrato de Distribuicéo (conforme definido neste Prospecto) entre o Coordenador Lider e referidas instituigdes (' Especiais”, e, em conj 05 C as da Oferta”). Para mais informagdes sobre o plano de distribuiéo dos CRA, veja a segao “Plano de Distribuigo, Regime
de Colocagao dos CRA e Liquidago da Oferta’, na pagina 94 deste Prospecto.

AEmissao e a Oferta foram aprovadas (i) de forma geral, na Assembleia Geral da Emissora realizada em 23 de maio de 2017, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob 0 n° 297.972-17-0, em sess&o de 03 de julho de 2017, publicada no jornal “Dirio Comercial” e Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) em 18 de julho de
2017, a qual aprovou a emissao, em uma ou mais séries, de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegécio ou de quaisquer outros valores mobiliarios que nao dependam de aprovagéo do conselho de administragao da Emissora até o limite global de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), sendo que
até a data de assinatura do Termo de Securitizagao (conforme definido neste Prospecto), a Emissora realizou a emisséo de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio com valor total atualizado de R$9.778.759.226,00 (nove bilhdes, setecentos e setenta e oito milhdes, setecentos e cinquenta e nove mil,
duzentos e vinte e seis reais); e (ii) de forma especifica, na Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 18 de janeiro de 2019, cua ata foi devidamente arquivada na JUCESP, em 28 de margo de 2019, sob o n° 180.642/19-4, conforme retificada e ratificada na Reuniéo da Diretoria da Emissora realizada em 27 de marco de 2019, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP, em 15 de abril de 2019, sob o n° 213.284/19-4

A emisséo das Debéntures, a constituigao da Cesso Fiduciaria (conforme definido neste Prospecto), a celebracéo da Escritura de Emisséo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido neste Prospecto) e dos demais Documentos da Operagao (conforme definido neste Prospecto), pela Devedora, foram aprovadas em
(i) Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Devedora realizada em 25 de margo de 2019 (“AGE Devedora); e (ii) Reunido do Conselho de Administragéo da Devedora realizada em 25 de marco de 2019 (“RCA Devedora”), nos termos do artigo 59, caput, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor (“Lel das Sociedades por Acdes”). Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da AGE Devedora foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Goids (“JUCEG”) em 26 de abril de 2019, sob 0 n° 20190481056 e foi publicada no Diério Oficial do Estado de Goids (“DOEGO”)
€ no jomal “O Hoje" em 10 de maio de 2019 e a ata da RCA Devedora foi arquivada na JUCEG em 2 de maio de 2019, sob o n° 20190480610 e foi publicada no DOEGO e no jomal “O Hoje" em 10 de maio de 2019.

Aquantidade de CRA nicialmente ofertada foi acrescida, pela Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, em 7,3405% (sete inteiros e trés mil, quatrocentos e cinco décimos de milésimos por cento), ou seja, em 14.681 (quatorze mil, seiscentos e oitenta e um) CRA, que foram emitidas nas mesmas condigoes
dos CRA inicialmente ofertados, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagao dos termos da Emissao e da Oferta (“Opgao de Lote Adicional”). Os CRA oriundos do exercicio da Opgao de Lote Adicional serdo distribuidos sob regime de melhores
esforcos de colocagéo pelos Coordenadores.

0 prazo de vencimento dos CRA sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo dos CRA, vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2024 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado dos CRA e/ou liquidagéo do Patrimonio Separado (conforme definido neste Prospecto), nos termos previstos no Termo de
Securitizagéo e neste Prospecto.

Os CRA serao depositados para (i) distribuigao no mercado primario, por meio (a) do MDA - Modulo de Distribuigao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo segmento CETIP UTVM da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3” e “B3 - Segmento CETIP UTVM", respectivamente), conforme o caso, e (b) do sistema de distribuicéo de
ativos em mercado primério (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio do sistema de compensagao e liquidagéo da B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e (ii) negociagao no mercado secundario, no () CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliérios (“CETIP21”), administrado
& operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM; e (b) plataforma eletronica de negociagdo de multiativos (“PUMA”), administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e a custodia eletronica realizada de acordo com os procedimentos da B3 - Segmento CETIP UTVM elou da
B3, conforme o caso.

Foi realizado o de coleta de intengdes d pelos C: nos termos do artigo 23, paragrafo 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugao CVM 400 ( i de ilding”), sem de reservas, sem lotes minimos ou maximos, o qual definiu, junto aos Investidores (conforme definidos neste Prospecto),
(i) do Valor Total da Emisséo dos CRA e, consequentemente, o valor total da emissao das Debéntures, considerando o exercicio parcial da Opgao de Lote Adicional; e (ii) a taxa final para Remuneragao dos CRA (conforme definido neste Prospecto) e, consequentemente, a Remuneragéo das Debéntures (conforme definido neste Prospecto). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400, bem como consta no Termo de Securitizagéo, néo sendo necesséria qualquer aprovagao societéria adicional por parte da Emissora

Nos termos do artigo 9%, inciso Il da Instrugéo CVM 600, néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA néo obteréo qualquer privilégio, bem como néo seré segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigagoes decorrentes
dos CRA. Os Direitos Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA contaréo com a Cess&o Fiduciaria em favor da Emissora na forma e nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria e da Escritura de Emisséo.

Quaisquer outros esclarecimentos ou informagdes sobre a Emissora, os CRA e a Oferta poderao ser obidos junto aos Coordenadores.

ESTE ESTA IVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA; DOS COORDENADORES, DA B3, DA B3 - SEGMENTO CETIP UTVM E DA CVM.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA OS RISCOS DE PRE-PAGAMENTO,
INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E QUAISQUER OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, BEM COMO DO TERMO DE SECURITIZAGAO, PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS
RECURSOS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA
EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO E, ESPECIALMENTE, A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 121 A 145, BEM COMO AS SEGOES
“DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” E “DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE

PROSPECTO.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENYO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE RESGATE ANTECIPADO DAS £ ou DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, ACARRETARA NO RESGATE ANTECIPADO
DOS CRA, ASSIM O PREVISTO PELOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE DO CAPITAL PELOS INVESTIDORES A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA, BEM COMO PODERA
ACARRETAR NA REDUGAO DA LIQUIDEZ DOS CRA CONFORME O CASO. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR O FATOR DE RISCO “OS CRA PODERAO SER OBJETO DE RESGATE ANTECIPADO EM CASO DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES,
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO DAS DEBENTURES, BEM COMO SERAO TE 0S ANT E PELA EMISSORA EM CASO DE VENCIMENTO ANTECIPADO

DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO, O QUE PODERA REDUZIR O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS INVESTIDORES, BEM COMO IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ DOS CRA NO MERCADO SECUNDARIO",
NA PAGINA 130 DESTE PROSPECTO.

LEIA ATENTAMENTE ESTE PROSPECTO, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
0 AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO EM 9 DE ABRIL DE 2019.
0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 24 DE MAIO DE 2019, SOB O N° CVM/SRE/CRA/2019/014.
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DEFINICOES

Neste Prospecto, as expressfes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o significado
atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto. Todas as
definicbes estabelecidas neste Prospecto que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e
poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

“Agéncia de Classificacao A STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
de Risco” sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto
181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob n°
02.295.585/0001-40.

Os deveres atribuidos a Agéncia de Classificacdo de Risco estdo
previstos na Clausula 6.9 do Termo de Securitizagdo e na pagina
102 deste Prospecto.

A remuneracdo atribuida & Agéncia de Classificacdo de Risco
esta prevista na Clausula 17.1(vii) do Termo de Securitizagéo e
na pagina 93 deste Prospecto.

“Agente Fiduciario” SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicéo financeira, com filial
na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-
002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01
(www.simplificpavarini.com.br).

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Carlos
Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira,
no endere¢co Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401,
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04534-002, no
telefone  +55 (11) 3090-0447 e correio eletrbnico
fiduciario@simplificpavarini.com.br.

Os deveres atribuidos ao Agente Fiduciario estdo previstos na
Clausula 14.5 do Termo de Securitizacdo e na pagina 106 deste
Prospecto.

A remuneracdo atribuida ao Agente Fiduciario estd prevista na
Clausula 14.7 do Termo de Securitizagdo e na pagina 108 deste
Prospecto.

PARA INFORMACOES SOBRE O HISTORICO DE EMISSOES
DE VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA, DE SUAS
CONTROLADAS, CONTROLADORAS, SOCIEDADE
COLIGADA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO EM QUE O
AGENTE FIDUCIARIO ATUE PRESTANDO SERVICOS DE
AGENTE FIDUCIARIO E/OU AGENTE DE NOTAS, VIDE
SEGAO “AGENTE FIDUCIARIO” NA PAGINA 105 DESTE
PROSPECTO E O ANEXO VIl DO TERMO DE
SECURITIZACAO.

“ANBIMA” Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA.
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mailto:fiduciario@simplificpavarini.com.br

“ANEEL”

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

“ANFAVEA” A Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores.
“ANP” A Agéncia Nacional do Petréleo.

“Anuncio de Encerramento”

O aniincio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela Emissora
e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da B3 —
Segmento CETIP UTVM, informando o encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

“Anuncio de Inicio”

O anuncio de inicio da Oferta divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da B3 -
Segmento CETIP UTVM em 24 de maio de 2019, informando os
termos, condic@es e inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 e do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

“Assembleia Geral”

A assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
prevista no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto.

“Auditor Independente do
Patrimdnio Separado”

O GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105, 12° andar, CEP 04571-9000,
inscrita no CNPJ sob o n® 10.830.108/0001-65, na qualidade de
auditor independente registrado na CVM e responsavel pela
elaboracdo das demonstra¢cdes contdbeis individuais do
Patrim6nio Separado na forma prevista na Instrucdo CVM 600 e
na Instrucdo CVM 480, sendo que esta definicdo compreendera
também os futuros auditores independentes da Emissora,
devidamente registrados na CVM.

Os deveres atribuidos ao Auditor Independente do Patriménio
Separado estdo previstos na Clausula 10.1 do Termo de
Securitizacao e na pagina 102 deste Prospecto.

A remuneracao atribuida ao Auditor Independente do Patriménio
Separado estd prevista na Clausula 17.1(v) do Termo de
Securitizacdo e na pagina 93 deste Prospecto.

“Autoridade”

Qualquer Pessoa, entidade ou 6rgédo: (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes
Judiciério, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administracao
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico; e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a
mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.




“Aviso ao Mercado”

O aviso ao mercado publicado no jornal Valor Econémico e
divulgado na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3 — Segmento
CETIP UTVM em 9 de abril de 2019, informando os termos e
condi¢des da Oferta, nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrucao
CVM 400.

“‘BACEN”

O Banco Central do Brasil.

“Banco Depositario”

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila
Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42, na qualidade de banco depositario da Conta
Vinculada.

Os deveres atribuidos ao Banco Depositario estao previstos na
Clausula 4.8.3 do Termo de Securitizagdo e na pagina 103 deste
Prospecto.

A remuneracéo atribuida ao Banco Depositario esta prevista na
Clausula 17.1(ix) do Termo de Securitizagao e na pagina 93 deste
Prospecto.

‘Banco Liquidante”

O BANCO BRADESCO S.A,, instituigdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo “Cidade de
Deus”, Bairro Vila Yara, s/n°, CEP 06029-900 inscrita no CNPJ
sob o n° 60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

Os deveres atribuidos ao Banco Liquidante estdo previstos na
Clausula 9.1 do Termo de Securitizagdo e na pagina 103 deste
Prospecto.

A remuneracdo atribuida ao Banco Liquidante esta prevista na
Clausula 17.1(ii) do Termo de Securitizacéo e na pagina 93 deste
Prospecto.

“‘BB-BI”

O BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, Centro, inscrita no CNPJ
sob o n°® 24.933.830/0001-30.
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“Boletins de Subscricao’

Os boletins de subscricdo dos CRA, por meio dos quais 0s
Investidores subscreverdo os CRA e formalizaréo a sua adesao
a todos os termos e condi¢cdes do Termo de Securitizagdo e da
Oferta.

“Bradesco BBI”

O BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 06.271.464/0103-43.




“Brasil” ou “Pais”

A Republica Federativa do Brasil.

“B3”

A B3 SA. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

‘B3 — Segmento CETIP
UTvm”

O Segmento CETIP UTVM da B3.

“Caixa e Aplicacbes

O saldo em caixa e aplicacdes financeiras de liquidez imediata

Financeiras” gue nao estejam submetidos a qualquer 6nus, impedimento ou
gravame.
“CCEFE” A Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica.

“Cesséo Fiduciaria”

A cesséo fiduciaria constituida pela Devedora, em garantia das
Obrigag6es Garantidas, dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, nos termos previstos no Contrato de Cessdo
Fiduciéria.

“CETIP21” O ambiente de negociacao secundaria de ativos de renda fixa,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP
UTVM.

“CIDE” A Contribuicdo de Intervengéo no Dominio Econdmico.

“CIMA” O Conselho Interministerial do Acucar e do Alcool.

“CMN” O Conselho Monetério Nacional.

“CNPJ” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia.

“Cédigo ANBIMA”

O “Cdédigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, conforme em vigor nesta data.

“Caédigo Civil”

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

“‘COFINS”

A Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social.

“Comunicado CETIP 111~

O Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006,
conforme em vigor.
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“Contade Livre
Movimentacao”

A conta corrente n° 13001470-4, na agéncia n° 3742, do Banco
Santander (Brasil) S.A., de titularidade e livre movimentacdo da
Devedora, na qual serdo depositados os valores decorrentes do
Preco de Aquisicao.

“Conta do Patrimbénio
Separado”

A conta corrente n® 4877-1, na agéncia n® 3396-6, do Banco
Liquidante, de titularidade e livre movimentacdo da Emissora,
atrelada ao Patrimdnio Separado, na qual serdo realizados todos
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditorios do
Agronegécio, até a quitacdo integral de todas as obrigacdes
relacionadas aos CRA, nos termos do artigo 5° da Instrugdo CVM
600.

“Conta Vinculada”

A conta corrente bancéria de titularidade da Devedora, mantida
junto ao Banco Depositario (033), sob o n® 13035058-3, na
agéncia n° 2271, destinada ao recebimento dos Direitos
Creditérios Contrato de Fornecimento, nos termos previstos no
Contrato de Cessao Fiduciaria.

“Contrato de Cessao
Fiduciaria”

O “Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios e de
Conta Vinculada e Outras Avencgas”, celebrado entre a Devedora,
a Emissora e o Agente Fiduciario em 27 de marc¢o de 2019.

“Contrato de Depésito”

O “Contrato de Depo6sito”, celebrado entre a Devedora, a
Emissora, o Agente Fiduciario e o Banco Depositario em 27 de
margo de 2019.

“Contrato de Distribuicdo”

O “Contrato de Coordenacgéo, Colocagéo, e Distribuigcdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, Sob o Regime de
Garantia Firme de Colocac&o, da 252 Emissdo, em Série Unica,
da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegécio Devidos pela Cerradinho Bioenergia
S.A” celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a
Devedora em 27 de marco de 2019.

“Contrato de Formador de
Mercado”

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Formador de Mercado”, celebrado, em 18 de margo de 2019,
entre a Emissora, a Devedora e o Formador de Mercado.

“Contrato de Fornecimento”

O “Contrato de Compra e Venda de Alcool Etilico Hidratado
Carburante na Modalidade CIF Ferroviario n°® EH-0156-2013-0",
celebrado em 14 de junho de 2013 entre a Devedora e a IPP,
conforme aditado.

“Controlada”

Qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Parte em questdo, conforme definicdo prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Acdes.

“Controlador(a)”

Qualquer controlador, direto ou indireto, da Parte em questao,
conforme defini¢do prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes.

“Controle”

A definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes.

11




“Coordenador Lider” ou
“Santander”

O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila
Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42.

O Coordenador Lider, em conjunto com os Coordenadores, foi
contratado pela Emissora, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, para realizar a Oferta, nos termos da Instru¢do CVM
400, da Instrucao CVM 600 e das demais disposicfes legais e
regulamentares aplicaveis.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider
devera, além das obrigacbes decorrentes da legislagdo vigente,
cumprir com as seguintes obrigagdes: (i) cumprir, e fazer com que
seus representantes cumpram, com as normas de conduta
previstas na Instrucdo CVM 400 e na Instrugcdo CVM 600; (ii)
avaliar, em conjunto com a Emissora e a Devedora, a viabilidade
da Emissédo e da Oferta e as suas condicbes, bem como
assessora-las no que for de sua responsabilidade e necessario
para a realizacdo da Oferta; (iii) solicitar e acompanhar,
juntamente com a Emissora, a obtencéo do registro da Oferta na
CVM; (iv) comunicar imediatamente & CVM eventual resili¢ao,
resolucdo, dendncia, revogacdo ou rescisdo ou alteracdo do
Contrato de Distribuicdo; (v) remeter mensalmente a CVM, no
prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més, a
partir da divulgacdo do Anuncio de Inicio, relatério indicativo do
movimento consolidado de distribuicdo de CRA, nos termos do
Anexo VII da Instrugdo CVM 400; (vi) assessorar, com 0 auxilio
dos assessores legais contratados, a Emissora na elaboracéo de
todo o material necessario a estruturacdo da Emisséo e da Oferta,
inclusive os Prospectos, o material mercadolégico, o Aviso ao
Mercado, o Anancio de Inicio e o Anlincio de Encerramento; (vii)
assessoras a Emissora na divulgacao dos avisos exigidos pela
Instrugdo CVM 400, coordenando entre as Instituicdbes
Participantes da Oferta a adequada forma e momento de
disponibilizacdo dos mesmos em sua sede e website; (viii)
acompanhar e controlar o cronograma e o plano de distribuicdo
da Oferta; (ix) suspender a Oferta na ocorréncia de qualquer fato
ou irregularidade que tenha conhecimento, inclusive apos a
obtencdo do registro, que venha justificar a suspensdo ou
cancelamento do registro; (x) sem prejuizo do disposto no item
(ix) acima, comunicar imediatamente tdo logo tenha
conhecimento, a ocorréncia do ato ou irregularidade a CVM, que
verificard se a ocorréncia do fato ou da irregularidade sé&o
sanaveis, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400; (xi)
divulgar os avisos e anuncios exigidos pela Instrucdo CVM 400,
na forma prevista; (xii) controlar os Boletins de Subscri¢cdo dos
CRA; e (xiii) sem prejuizo das responsabilidades da Emissora e
da Devedora, assegurar que adotou toda a diligéncia necessaria
para que: (a) as informacdes prestadas pela Emissora e pela
Devedora sejam verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes
e tempestivas, permitindo aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta e do investimento nos
CRA; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o
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prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e
gue venham a integrar os Prospectos, sdo suficientes, permitindo
aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.

Além de atuar na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
Oferta, o Banco Santander (Brasil) S.A. atuara como Banco
Depositario e Formador de Mercado. Os deveres atribuidos ao
Banco Santander (Brasil) S.A. (i) na qualidade de Banco
Depositario estdo previstos na Clausula 4.8.3 do Termo de
Securitizacdo e na pagina 103 deste Prospecto; e (ii) na
qualidade de Formador de Mercado, estéo previstos na Clausula
7.1 do Termo de Securitizacdo e na pagina 103 deste Prospecto.

“Coordenadores”

Em conjunto, o Coordenador Lider, o BB-Bl e o Bradesco BBI.

“‘CRA”

Os certificados de recebiveis do agronegdcio, integrantes da 252
(vigésima quinta) emissao, em série Unica, da Emissora,
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela
Devedora por forca das Debéntures, nos termos do artigo 99,
inciso Il, da Instrugdo CVM 600.

“CRA em Circulacéo”

Todos os CRA subscritos e integralizados e nédo resgatados,
exclusivamente para fins de verificagdo de quérum de
Assembleias Gerais, definicdo esta que abrangera todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, a menos que
expressamente indicado de outra forma, excluidos (i) os CRA que
a Emissora e/ou a Devedora eventualmente sejam titulares ou
possuam em tesouraria; (ii)) os CRA que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora e/ou a
Devedora; (iii) os CRA que sejam de titularidade de empresas
gue sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, ou empresas sob Controle comum da Emissora
elou da Devedora; (iv) os CRA que sejam de titularidade dos
prestadores de servico da Emissao, conforme previstos no Termo
de Securitizacdo e neste Prospecto; (v) os CRA que sejam de
titularidade de qualquer dos diretores, conselheiros, acionistas,
sOcios, funcionarios, bem como cbnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau
e respectivas partes relacionadas de quaisquer das pessoas
referidas nos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima, conforme o caso; ou
(vi) os CRA que sejam de titularidade de qualquer pessoa que
tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio
Separado no assunto a ser deliberado em Assembleia Geral,
sendo certo que as exclusdes previstas nos itens (i), (i), (iii), (iv),
(v) e (vi) acima ndo serdo aplicaveis quando (a) os Unicos
Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas acima; ou (b)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares
de CRA, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto, nos
termos previstos no artigo 27 da Instrucdo CVM 600.

13




“Créditos do Patriménio
Separado”

(i) todos os valores e créditos decorrentes dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio oriundos das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emisséao; (ii) a Conta do Patrimbnio Separado e
todos os valores que venham a ser depositados na Conta do
Patrim6nio Separado, nos termos do artigo 5° da Instrucdo CVM
600; (iii) todos os valores e créditos decorrentes da Cessédo
Fiduciaria, nos termos previstos no Contrato de Cesséo
Fiduciéria; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel, que
integram o Patrimdnio Separado da presente Emisséo.

“CSLL” A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
“‘CTC” O Centro de Tecnologia Canavieira.
“CVM” A Comisséo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao das
Debéntures”

O dia 15 de maio de 2019.

“Data de Emissdo dos CRA”

O dia 16 de maio de 2019.

“Data de Integralizacéo”

Significa cada uma das datas de subscricéo e integralizacédo dos
CRA.

“‘Data de Pagamento de
Remuneracédo das
Debéntures”

Cada data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
conforme definida na Escritura de Emissao.

‘Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA”

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado dos CRA ou de liquidagédo do Patriménio Separado,
nos termos previstos no Termo de Securitizacdo e neste
Prospecto, a Remuneragdo dos CRA serd paga em 10 (dez)
parcelas consecutivas, nos meses de maio e de novembro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 19 de novembro
de 2019 e o Ultimo, na Data de Vencimento, conforme tabela
constante do Termo de Securitizacdo e deste Prospecto.

“Data de Vencimento”

O dia 16 de maio de 2024, ressalvadas as hip6teses de resgate
antecipado dos CRA e/ou liquidacdo do Patriménio Separado.

“‘Data de Verificac&o”

A data em que ocorrera a verificagao do Fluxo Minimo, nos termos
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria, correspondente ao
10° (décimo) Dia Util de cada més, observado o disposto no
Contrato de Cessao Fiduciaria.

“DDA”

O sistema de distribuicdo de ativos em mercado primario,
operacionalizado e administrado pela B3.
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“Debéntures”

As debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real, em série Unica, para colocacao privada, com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o
montante de 214.681 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e
oitenta e uma) Debéntures e o valor total de R$214.681.000,00
(duzentos e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e um mil
reais), na Data de Emisséo das Debéntures, observada a reducéo
proporcional da quantidade de Debéntures inicialmente emitida e,
por conseguinte, do valor total da emissdo das Debéntures em
razdo do exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional, objeto da
52 (quinta) emissdo de debéntures da Devedora, conforme
previsto na Escritura de Emisséo e seus respectivos aditamentos.

“Decreto 6.306”

O Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme em
vigor.

“Decreto 8.426”

O Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015.

“Despesa Financeira
Liquida”

Para cada periodo acumulado de 12 (doze) meses anteriores, 0
saldo dos juros sobre dividas financeiras, matuos, titulos e
valores mobiliarios, desagio na cessdo de direitos creditorios,
custos de estruturacdo de operagdes bancéarias ou de mercado
de capitais, variagdes monetérias e cambiais passivas, despesas
relacionadas a instrumentos derivativos (incluindo operacdes de
hedge), excluindo juros sobre o capital proprio, menos a receita
financeira proveniente (i) do somatdrio de receitas de aplicagbes
financeiras; (ii) dos juros recebidos; (iii) dos descontos obtidos;
bem como (iv) de outras receitas financeiras de acordo com as
regras contabeis aplicaveis.

“‘Despesas”

As despesas a serem direta ou indiretamente arcadas pela
Devedora, incorridas ou a incorrer pela Emissora, necessarias ao
exercicio pleno de sua funcéo, listadas no Termo de Securitizagdo e
neste Prospecto.

“Devedora” ou
“CerradinhoBio”

A CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com
sede na cidade de Chapaddo do Céu, Estado de Goias, na
Rodovia GO 050, Km 11, s/n°, Bairro Zona Rural, CEP 75828-
000, CNPJ sob o n°08.322.396/0001-03, com seus atos
constitutivos  registrados perante a JUCEG sob o
NIRE 52.300.015.286.

“Diario Comercial”

O jornal “Diario Comercial de Sao Paulo”.

“Dia Util”

Qualquer dia exceto sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais.

“Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente”

Os Direitos Creditérios Contrato de Fornecimento e os Direitos
Creditérios Conta Vinculada, quando referidos em conjunto.
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“Direitos Creditérios Conta
Vinculada”

Os direitos e interesses relativos a Conta Vinculada, sendo que a
Conta Vinculada sera destinada exclusivamente: (a) ao
recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditorios Contrato
de Fornecimento; e (b) aos pagamentos dos direitos, garantias,
frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos decorrentes
dos recursos depositados na Conta Vinculada,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive, mas néo
se limitando a, enquanto em trnsito ou em processo de
compensacao bancaria.

“Direitos Creditérios
Contrato de Fornecimento”

Os direitos creditérios, presentes e futuros, de titularidade da
Devedora, decorrentes do Contrato de Fornecimento, bem como
todos e quaisquer direitos, garantias, frutos, rendimentos e
vantagens que |Ihe forem atribuidos.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio”

Nos termos da Escritura de Emissdo, os direitos de crédito
devidos pela Devedora, por for¢ca das Debéntures, caracterizados
como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do artigo 23,
paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 4°, inciso I,
da Instrucdo CVM 600, que compdem o lastro dos CRA, com valor
de principal de R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhdes,
seiscentos e oitenta e um mil reais), na Data de Emissao das
Debéntures, observada a reducéo proporcional da quantidade de
Debéntures inicialmente emitida e, por conseguinte, do valor total
da emissdo das Debéntures em razdo do exercicio parcial da
Opcéao de Lote Adicional, que deverdo ser pagos pela Devedora
a Emissora, na qualidade de titular da totalidade das Debéntures,
acrescidos de remuneracdo incidente sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, bem como todos e quaisquer encargos moratérios,
multas, penalidades, indeniza¢des, despesas, custas, honorarios
e demais encargos contratuais e legais previstos ou decorrentes
da Escritura de Emisséo.

“Divida Bancéria Liquida”

Divida Bruta menos Caixa e Aplicacbes Financeiras.

“Divida Bruta”

O somatério das dividas onerosas consolidadas junto a pessoas
fisicas e/ou juridicas, exceto contas a pagar com fornecedores,
incluindo, mas néo limitado a: empréstimos e financiamentos com
terceiros, emisséo de titulos de renda fixa, conversiveis ou néo,
no mercado de capitais local e/ou internacional, o somatério dos
avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de
pessoas fisicas e/ou empresas nao consolidadas nas
demonstragbes financeiras consolidadas da Devedora,
antecipagdo de recebiveis com coobrigacdo, dividendos
declarados e ainda ndo pagos e o saldo a pagar de operacdes de
derivativos (incluindo operacdes de hedge).

“‘Documentos da Operacao”

Em conjunto, (i) a Escritura de Emissédo, (i) o Termo de
Securitizacao, (iii) o Contrato de Cessédo Fiduciaria, em conjunto
com a Notificacdo IPP; (iv) os demais documentos relativos aos
CRA,; e (v) os demais documentos e/ou aditamentos relacionados
aos instrumentos referidos acima.

16




“Documentos
Comprobatérios”

Em conjunto, (i) 1 (uma) via original da Escritura de Emissao,
devidamente inscrita na JUCEG; (ii) 1 (uma) copia simples do
Livro de Registro, devidamente registrado na JUCEG, com a
respectiva averbacdo da Emissora como titular da totalidade das
Debéntures; (iii) 1 (uma) via original do boletim de subscricdo das
Debéntures; e (iv) eventual(ais) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens (i) a (iii) acima, os quais a Emissora e a
Instituicdo Custodiante julgam necessarios para que possam
exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo capaz de
comprovar a origem e a existéncia dos Direitos Credit6rios do
Agronegécio e da corresponde operagdo, nos termos do artigo
15, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 600.

“‘DOEGO” O jornal “Diario Oficial do Estado de Goias”.
“‘DOESP” O jornal “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”.
“EBITDA” Com relagdo ao periodo acumulado de 12 (doze) meses

anteriores, o faturamento liquido no periodo, menos (i) custo de
mercadorias ou servi¢os vendidos incorridos para a producéo das
vendas; (ii) despesas com vendas, gerais ou administrativas; (iii)
outras despesas operacionais, mais (i) depreciacdo ou
amortizacao; (ii) outras receitas operacionais; (iii) amortizacéo
dos ativos biol6gicos, composto por tratos culturais, e eliminando
os demais efeitos do valor justo dos ativos biolégicos, conforme
0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e aplicados
de forma consistentes com aqueles utilizados na preparacao das
demonstragfes financeiras relativas ao periodo anterior; e (iv)
amortizacdo dos gastos de entressafra.

“Efeito Adverso Relevante

Qualquer circunstancia ou fato que resulte ou possa resultar em
qualquer efeito adverso relevante, (i) na situacdo (econdmica,
financeira, operacional, reputacional e/ou de outra natureza) da
Devedora, nos seus negoécios, bens, ativos e/ou resultados
operacionais; e/ou (ii) na capacidade juridica e/ou econémico-
financeira da Devedora de cumprir qualquer de suas obrigagdes
nos termos dos Documentos da Operacéo, conforme aplicavel.

“Emissao” A presente emissdo de CRA, a qual constitui a 252 (vigésima
quinta) emisséo, em série Unica, de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora, lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegécio devidos pela Devedora.

“Emissora” VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes

com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM
sob 0 n° 23.990, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o0 n° 25.005.683/0001-09,
na qualidade de emissora dos CRA.

Os deveres atribuidos a Emissora estdo previstos na Clausula
12.2 do Termo de Securitizac&do e neste Prospecto.
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A remuneracao atribuida & Emissora esta prevista na Clausula
17.1(iii) do Termo de Securitizacdo e na pégina 93 deste
Prospecto.

Em atendimento ao disposto no item 2.3, do Anexo lll, da
Instrucdo CVM 600, seguem abaixo as informacdes relativas aos
auditores independentes responsaveis por auditar as
demonstrag@es financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
da Emissora, incluindo nome, endereco comercial e telefones:

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

(para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018, 2017 e 2016 e para o periodo encerrado em 31 de mar¢o
de 2019)

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105, 12° andar

CEP 04571-900, Sao Paulo — SP

At.: Nelson F. Barreto Filho

Telefone: +55 (11) 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br

“Encargos Moratdrios”

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Emissora ao Titular de CRA nos termos do Termo de
Securitizacao e deste Prospecto, sobre todos e quaisquer valores
em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, além do pagamento da
Remuneracgéo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a data
do respectivo inadimplemento até a data do efetivo pagamento
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (i) multa moratoéria de natureza ndo
compensatoria de 2% (dois por cento).

“‘EPE”

A Empresa de Pesquisa Energética.

“ESALQ”

A Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz.

“Escritura de Emissao”

“Instrumento Particular de Escritura da 5 (Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agles, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Colocagéo Privada, da
Cerradinho Bioenergia S.A.”, celebrado em 27 de margo de 2019,
entre a Devedora, a Emissora e o Agente Fiduciario, o qual foi
inscrito na JUCEG em 7 de maio de 2019, sob o n° 52195664515,
conforme aditado.

“Escriturador”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n® 2277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ sob o n°. 22.610.500/0001-88, na qualidade de
instituicdo prestadora de servigos de escrituracdo dos CRA.

“Evento de Liquidagao do
Patrimdnio Separado”

Os eventos que poderdo ensejar a assuncao da administracdo do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, bem como a
liquidacdo ou nédo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizagcdo e neste Prospecto, nos termos do artigo
9°, inciso XllI, da Instrugcdo CVM 600.
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“Evento de Retencéo”

O evento em que (i) os CRA deixem de gozar do tratamento
tributario previsto, na data de assinatura da Escritura de Emissao,
na legislacédo e na regulamentacao aplicavel; ou (ii) haja qualquer
retencdo de tributos sobre os rendimentos dos CRA, em qualquer
dos casos mencionados nos itens (i) e (ii) acima, exclusivamente
em razdo do ndo atendimento, pela Devedora, dos requisitos
estabelecidos quanto a destinacdo dos recursos obtidos pela
Devedora com as Debéntures para enquadramento destas como
Direitos Creditorios do Agronegoécio que servirdo de lastro aos
CRA, nos termos da Escritura de Emisséo e da legislacéo e da
regulamentacao aplicaveis.

“Formador de Mercado”

O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila
Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42.

Os deveres atribuidos ao Formador de Mercado estéo previstos
na Clausula 7.1 do Termo de Securitizac&o e na pagina 103 deste
Prospecto.

A remuneracéo atribuida ao Formador de Mercado est4 prevista
na Clausula 17.1(viii) do Termo de Securitizagdo e na pagina 93
deste Prospecto.

“Grupo Econbmico”

Determinado grupo econdmico de determinada entidade,
incluindo, mas néo se limitando a, qualquer sociedade controlada,
controladora ou sob controle comum, observada a definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes,
da respectiva entidade.

‘“ICMS”

O Imposto sobre Circulacado de Mercadorias e Servicos.

“IGP-M”

O indice Geral de Precos do Mercado calculado e divulgado pela
Fundagé&o Getulio Vargas.

“Instituicdo Custodiante”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na cidade
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n® 2277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ sob o n°. 22.610.500/0001-88, na qualidade de
instituicdo custodiante dos Documentos Comprobatérios e do
Termo de Securitizagdo, na qual foi registrado o Termo de
Securitizacdo, de acordo com o previsto no Termo de
Securitizacao e neste Prospecto.

Os deveres atribuidos a Instituicdo Custodiante estdo previstos
na Clausula 2.4 do Termo de Securitizagao e na pagina 102 deste
Prospecto.

A remuneracao atribuida a Instituicado Custodiante esta prevista
na Clausula 17.1(iv) do Termo de Securitizagdo e na pagina 93
deste Prospecto.
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“InstituicBes Participantes
da Oferta”

Os Coordenadores em conjunto com os Participantes Especiais.

“Instrucdo CVM 358"

A Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
em vigor.

‘Instrucdo CVM 384"

A Instrucéo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme
em vigor.

“Instru¢cdo CVM 400"

A Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor.

‘Instrucdo CVM 480"

A Instrucéo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
em vigor.

“Instrucdo CVM 505"

A Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
em vigor.

“Instrucdo CVM 527"

A Instrucdo da CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, conforme
em vigor.

‘Instru¢cdo CVM 539”

A Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme em vigor.

“Instrucdo CVM 583"

A Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme em vigor.

“Instru¢do CVM 600"

A Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme
em vigor.

“Instrucdo Normativa RFB
1.585”

A Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

“Investidores”

Os investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento que
possam investir em certificados de recebiveis do agronegdcio,
desde que se enquadrem no conceito de Investidor Qualificado
ou de Investidor Profissional.

“Investidores Qualificados”

Os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da
Instrucdo CVM 539.

“Investidores Profissionais”

Os investidores profissionais, conforme definido no artigo 9°-A da
Instrugdo CVM 539.

“lOF/Cambio”

O Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio.
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“IOF/Titulos”

O Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliérios.

“IR” O Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza.

“IRPJ” O Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte.

“ISS” O Imposto sobre Servi¢cos de Qualquer Natureza.

“IPCA” O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IPP” A IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade por
acOes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, 329, Térreo, Parte Pvmto. 1
a 3, Sala 201 A 1002, Bairro de Séao Cristévao, CEP 20.941-900,
inscrita no CNPJ sob o n° 33.337.122/0001-27.

“‘JUCEG” A Junta Comercial do Estado de Goias.

“JUCESP” A Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

“Lei das Sociedades por
Acdes”

A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”

A Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

“Lei 4.728” A Lein.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme em vigor.

“Lei 8.981” A Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.
“Lei 9.514” A Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.
“Lei 11.033” A Lein®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor.
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“Lei 11.076”

A Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

“Lei 12.846”

A Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor.

“Leis Anticorrupc¢ao”

Em conjunto, a Lei 12.846, o Decreto n° 8.420 e, desde que
aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions e do UK Bribery Act de 2010
(UKBA).

“Livro de Registro”

O “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da Devedora,
referente as Debéntures.

“Livro de Transferéncia”

O “Livro de Transferéncia de Debéntures Nominativas” da
Devedora, referente as Debéntures.

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

O “Manual de Normas para Formador de Mercado”, editado pela
B3, conforme atualizado.

“‘MAPA”

O Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento.

HM DA"

O MDA - Mobdulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP
UTVM.

“Medida Proviséria 2.158-
35!!

A Medida Provis6ria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme em vigor.

“‘MME”

O Ministério de Minas e Energia.

“Notificacdo IPP”

A notificacdo enviada pela Devedora a IPP, solicitando a
autorizacdo e informando sobre, dentre outros assuntos, (i) a
celebracdo do Contrato de Cessao Fiduciaria; (ii) a Cesséo
Fiduciaria constituida; (iii) a forma de pagamento dos valores
relativos aos Direitos Creditérios Contrato de Fornecimento, nos
termos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria, a qual foi
devidamente assinada pela IPP.
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“Obrigacdes Garantidas”

Todas (i) as obrigacdes relativas ao pontual e integral
pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, da remunerac¢éo das Debéntures, dos encargos
moratorios das Debéntures e dos demais encargos, relativos as
Debéntures e a Cesséo Fiduciaria, quando devidos, seja na data
de pagamento ou em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emisséo e no Contrato de Cessao Fiduciaria; (ii) as obrigacdes
relativas a quaisquer outras obrigacdes pecuniarias assumidas
pela Devedora nos termos das Debéntures e da Cessao
Fiduciaria, incluindo obrigacdes de pagar honorarios, despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagbes, bem
como as obrigacdes relativas aos prestadores de servigo
envolvidos na Emisséo; e (iii) as obrigac6es de ressarcimento de
toda e qualquer importancia que a Emissora e o Agente Fiduciario
venham a desembolsar no &mbito da emiss@o das Debéntures
e/ou em virtude da constituicdo, manutencéo e/ou realizacdo da
Cessédo Fiduciaria, bem como todos e quaisquer tributos e
despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excusséo
da Cesséo Fiduciaria, nos termos dos respectivos instrumentos,
conforme aplicavel.

“Oferta”

A presente distribuicao publica dos CRA, que sera realizada nos
termos da Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 600 e demais
leis e regulamentacdes aplicaveis, a qual (i) é destinada aos
Investidores; e (ii) sera intermediada pelos Coordenadores.

“Opcéo de Lote Adicional”

A opc¢do de aumentar em até 20% (vinte por cento) a quantidade
dos CRA originalmente ofertada, correspondendo a um aumento
de, no maximo, 40.000 (quarenta mil) CRA, equivalente a, na
Data de Emissdo dos CRA, R$40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais), a critério da Emissora, conforme previamente decidido
em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, nas
mesmas condicbes dos CRA inicialmente ofertados, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta. Os CRA
oriundos do exercicio da Opcdo de Lote Adicional seréo
distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocacéo pelos
Coordenadores.

“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das
Debéntures”

A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
momento, oferta de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, com o consequente cancelamento destas caso haja
adesao de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA correlata, na proporcdo dos CRA a serem resgatados de
acordo com o procedimento descrito no Termo de Securitizagcdo
e neste Prospecto, a qual devera ser direcionada a totalidade das
Debéntures, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos na
Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto.

“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo dos
CRA”

A oferta de resgate antecipado facultativo dos CRA que sera
realizada pela Emissora em decorréncia de uma Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizacdo e
neste Prospecto.
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“Oferta de Resgate
Antecipado Obrigat6rio das
Debéntures”

Exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Retencao
previsto na Escritura de Emissdo e caso a Devedora decida pela
medida prevista na Clausula 6.24.2(ii) da Escritura de Emissao, a
Devedora devera, obrigatoriamente, realizar, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da ocorréncia do referido Evento de Retencéo,
oferta de resgate antecipado obrigatério total das Debéntures,
com o consequente cancelamento das mesmas, a qual devera
ser direcionada a totalidade das Debéntures, de acordo com os
termos e condic¢des previstos na Escritura de Emisséo, no Termo
de Securitizacé@o e neste Prospecto.

“‘Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatorio
dos CRA”

A oferta de resgate antecipado obrigatorio dos CRA que sera
realizada pela Emissora em decorréncia de uma Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizagdo e
neste Prospecto.

“Parte Relacionada”

Tem o significado que Ihe é atribuido nas normas contdbeis
brasileiras adotadas pela CVM.

“Participantes Especiais”

As instituigbes financeiras autorizadas a operar no sistema brasileiro
de distribuicéo de valores mobiliarios que vierem a ser convidadas e
contratadas pelo Coordenador Lider, por meio da celebracdo dos
respectivos termos de ades&do ao Contrato de Distribuicdo, para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

“Patrimdnio Liquido”

O patrim6nio liquido da Devedora apurado nas demonstracfes
financeiras auditadas e publicadas pela Devedora.

“Patrimdnio Separado”

O patrimdnio Unico e indivisivel em relagéo aos CRA, constituido
pelos Créditos do Patrimdnio Separado, em decorréncia da
instituicdo do Regime Fiduciario, o qual ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e destina-se exclusivamente a
liguidacdo dos CRA aos quais esta afetado, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracdo, despesas e
obrigacdes fiscais da Emisséo.

“Periodo de Calculo”

O periodo de calculo do Fluxo Minimo, nos termos previstos no
Contrato de Cessao Fiduciaria, compreendido pelos 6 (seis) meses
imediatamente anteriores a respectiva Data de Verificacdo.

“Periodo de Capitalizacdo”

O intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizacéo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo, ou
na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e
termina na data prevista para o pagamento da Remuneracao dos
CRA correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de
Capitalizacédo sucede o anterior sem solucédo de continuidade, até
a respectiva Data de Vencimento.

“Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento”

O periodo compreendido entre os dias 25 de abril de 2019,
inclusive, e 7 de maio de 2019*, inclusive, no qual os Investidores
interessados deverdo enviar suas intengdes de investimento para
a subscricdo dos CRA, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM
400.
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*As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente
indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes
sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos
Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo deverd ser comunicada & CVM e poderd ser
analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

“Pessoa”

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo
que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

(i) Controladores, pessoa natural efou juridica, ou
administradores da Emissora e/ou da Devedora, de suas
Controladoras e/ou de suas Controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissédo e a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau; (ii) Controladores, pessoa natural e/ou
juridica, ou administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora, da Devedora e/ou das Instituicbes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv)
agentes autdbnomos que prestem servicos a Emissora, a
Devedora e/ou as InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora, com a Devedora
e/ou com as Instituicbes Participantes da Oferta, contrato de
prestacéo de servigcos diretamente relacionados a atividade de
intermediac&o ou de suporte operacional no @mbito da Oferta; (vi)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora,
pela Devedora e/ou pelas Instituicbes Participantes da Oferta ou
por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) cbnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do
artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo CVM 505, conforme aplicavel.

“‘PIS”

A Contribuicdo para o Programa de Integracéo Social.

“Prazo Maximo de
Colocacéao”

O prazo méximo para colocagéo dos CRA é de até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacéo do Antncio de Inicio, nos termos
da Instrugdo CVM 400, ou até a data e divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.
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“Preco de Aquisicao”

O valor a ser pago pela Emissora a Devedora, em contrapartida
a Subscricdo das Debéntures pela Emissora, na respectiva Data
de Integralizacdo dos CRA, o qual sera considerado, para todos
os fins de direito, como o pagamento relativo a integralizacao das
Debéntures pela Emissora.

“Preco de Integralizacao”

O preco de integralizacdo dos CRA sera correspondente (i) na
primeira Data de Integralizacdo, ao Valor Nominal Unitario dos
CRA,; e (ii) nas demais Datas de Integraliza¢éo dos CRA, ao Valor
Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneragdo dos CRA,
calculada desde a primeira Data de Integralizacdo até a
respectiva Data de Integralizacdo. Os CRA poderdo ser
subscritos com &gio ou desagio a ser definido no ato de
subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou
desagio, serd 0 mesmo para todos 0os CRA.

“Procedimento de
Bookbuilding”

O procedimento de coleta de intencfes de investimento dos CRA,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, sem o
recebimento de reservas e sem lotes minimos ou maximos, o qual
definiu, junto aos Investidores: (i) do Valor Total da Emisséo dos
CRA e, consequentemente, o valor total da emissdo das
Debéntures, considerando o exercicio parcial da Opcédo de Lote
Adicional; e (ii) a taxa final para Remuneracéo dos CRA e,
consequentemente, a Remuneracdo das Debéntures. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, bem
como consta no Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria
qualquer aprovacao societaria adicional por parte da Emissora.

Os Investidores, inclusive, sem limitacdo, 0s que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, indicaram, na respectiva
intengdo de investimento, um percentual minimo de
Remuneracdo dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida
para Remuneracdo dos CRA, conforme indicada neste
Prospecto, sendo o atingimento de referido percentual minimo de
Remuneracdo dos CRA condi¢do de eficacia da intencdo de
investimento e de aceitagéo da Oferta por referidos Investidores.

Observado o disposto acima, a intencdo de investimento do
Investidor seria cancelada caso o percentual minimo referente a
Remuneragdo dos CRA por ele indicado fosse superior ao
percentual de Remuneracdo dos CRA estabelecido por meio do
Procedimento de Bookbuilding.

Considerando que o total de CRA objeto de intencbes de
investimento ndo canceladas em virtude de desconformidade
com os termos e condigbes da Oferta, bem como nos termos
previstos acima, foi igual ou inferior ao montante da Oferta, foram
integralmente atendidas todas as inten¢gbes de investimento
admitidas e nédo canceladas em virtude de desconformidade com
os termos e condi¢bes da Oferta.
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Considerando que o total de CRA correspondente a demanda dos
Investidores ndo excedeu o Valor Total da Emissdo, foram
atendidas as intenc¢des de investimento que indicaram a menor
taxa, adicionando-se as intengdes de investimento que indicaram
taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todas as intengbes de investimento
admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding foram atendidas, pelos Coordenadores.

Dessa forma, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugao
CVM 400, os critérios objetivos que presidiram a fixagdo da
Remuneracdo dos CRA foram: (i) foi estabelecida uma taxa
méxima para Remuneracdo dos CRA no Aviso ao Mercado e no
Prospecto Preliminar; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores
puderam indicar, na respectiva intencdo de investimento, um
percentual minimo de Remuneracao dos CRA, observada a taxa
maxima estabelecida para Remuneracdo dos CRA; (iii) foram
atendidas as inten¢des de investimento que indicaram a menor
taxa para a Remuneracdo dos CRA, sendo que foram
adicionadas as intengdes de investimento que indicaram taxas
superiores até que fosse atingida a taxa final da Remuneragao
dos CRA, que foi a taxa fixada com o Procedimento de
Bookbuilding, conforme indicada neste Prospecto.

Para mais informag8es acerca do Procedimento de Bookbuilding
veja a secao “Informacbes Relativas aos CRA e a Oferta —
Procedimento de Bookbuilding” na pagina 99 deste Prospecto.

“Prospecto Definitivo” ou
“Prospecto”

O presente “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicéo
dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 252 Emissao,
em Série Unica, da VERT Companhia Securitizadora Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela Cerradinho
Bioenergia S.A.”, disponibilizado apds o registro da Oferta, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 6-B da Instrugcdo CVM 400,
englobando todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

“Prospecto Preliminar”

O “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 252 Emisséo, em
Série Unica, da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela Cerradinho
Bioenergia S.A.”, englobando todos os seus anexos e
documentos a ele incorporados por referéncia.

“Prospectos”

Este Prospecto e o Prospecto Preliminar.

‘PUMA”

A plataforma eletrbnica de negociagdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela B3.
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“Regime Fiduciario”

O regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Créditos do
Patrimbnio Separado, na forma do artigo 9° e 10° da Lei 9.514,
com a consequente constituicdo do Patrim6nio Separado.

“‘Remuneracédo dos CRA”

Sobre o Valor Nominal Unitério ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa equivalente
a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. A Remuneracao dos CRA sera
calculada de acordo com a formula descrita no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto.

Para mais informagdes acerca da Remuneracao dos CRA veja a
secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta -
Remuneragao” na pagina 66 deste Prospecto.

“‘Remuneracéo das
Debéntures”

A remuneragéo das Debéntures, conforme definida na Escritura
de Emisséo.

“‘Resgate Antecipado
Facultativo das
Debéntures”

Caso a Devedora tenha que acrescer qualquer valor aos
pagamentos por ela devidos, na hipétese e nos termos da
Escritura de Emisséo e do Termo de Securitizacdo, a Devedora
podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado
0 resgate parcial), com o consequente cancelamento das
Debéntures, mediante envio de comunicado a Emissora e ao
Agente Fiduciario de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data
proposta para resgate, nos termos previstos na Escritura de
Emisséo, no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto.

“‘Resolugdo CMN 4.373”

A Resolugédo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

HSINH

O Sistema Interligado Nacional.

“Subscricéo das

Significa a subscricdo, pela Emissora, das Debéntures emitidas

Debéntures” pela Devedora, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza, abrangidos os
respectivos acessorios, com o subsequente registro no Livro de
Registro.

“Taxa DI’ A variagdo acumulada das taxas médias diarias dos

DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3 — Segmento CETIP UTVM, no informativo diario
disponivel em sua pégina na Internet (http://www.b3.com.br).

28



http://www.b3.com.br/

“Termo de Securitizacao’

O “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 252 Emiss&o, em Série Unica, de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela
Cerradinho Bioenergia S.A.” celebrado em 9 de maio de 2019
entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

“Titulares de CRA”

Os titulares de CRA.

‘UNICA”

A Uniéo da Indastria de Cana-de-Acucar.

“USDA”

O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (United
States Department of Agriculture).

“Valor Nominal Unitéario”

O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo dos CRA.

“Valor Nominal Unitario das
Debéntures”

O valor nominal unitario das Debéntures, conforme definido na
Escritura de Emisséao.

“Valor Total da Emissao”

O valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, que
corresponderd a R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze
milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais), na Data de Emisséo
dos CRA, considerando os CRA emitidos em decorréncia do
exercicio parcial da Op¢éo de Lote Adicional.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informagfes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos
e arbitrais e outras informacdes exigidas no Anexo Il e Anexo IlI-A, ambos da Instrugdo CVM 400,
incluindo também (i) a descricdo dos negécios com empresas ou pessoas relacionadas com a
Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem como
empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo econémico da
Emissora; e (ii) analise e comentarios da administracdo sobre as demonstracdes financeiras da
Emissora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website:
www.cvm.gov.br (nesta pagina, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre
Companhias” e em seguida clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no campo “1 — Consulta
por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar “VERT Companhia Securitizadora” no
campo disponivel. Em seguida, acessar “WVERT Companhia Securitizadora” e, na pagina seguinte,
selecionar “Formulario de Referéncia”. Acessar download da versdo mais recente disponivel).

As informac0es referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobiliarios, prestador de servigo
de escrituracdo de acdes, diretor de relacdes com investidores e departamento de acionistas, podem
ser encontradas no Formulario Cadastral da Emissora com data mais recente, elaborado nos termos
da Instrucdo da CVM n° 552, de 09 de outubro de 2014, conforme em vigor, que se encontra
disponivel para consulta no seguinte website http://www.cvm.gov.br (nesta pagina, acessar “Central
de Sistemas”, clicar em “Informagbes sobre Companhias” e em seguida clicar em “Informagdes
periédicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” e,
posteriormente, no campo “1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar
“VERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida, acessar “VERT Companhia
Securitizadora” e, na pagina seguinte, selecionar “Formulario Cadastral”. Acessar download da
versao mais recente disponivel).

As informac@es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras -
DFP e as informacgdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as préaticas
contébeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢bes, as hormais internacionais de relatério
(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos
emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 e
para o periodo encerrado em 31 de marco de 2019 podem ser encontradas no seguinte website:
www.cvm.gov.br (nesta pagina, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informacdes sobre
Companhias” e em seguida clicar em “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no campo “1 — Consulta por parte de nome
ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar “VERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em
seguida, acessar “VERT Companhia Securitizadora” e, na pagina seguinte, selecionar o item “Dados
Econdmico-Financeiros” e em seguida realizar o download das demonstragdes financeiras e das
informacdes financeiras trimestrais desejadas).
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CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecdes, inclusive na Se¢éo “Fatores de Risco”, na pagina 121
deste Prospecto.

As presentes estimativas e declaragdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais
e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar
0s negocios da Emissora e/ou da Devedora, sua condicao financeira, seus resultados operacionais
ou projecdes. Embora as estimativas e declaracdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em
premissas razodveis, tais estimativas e declaracdes estéo sujeitas a diversos riscos, incertezas e
suposicdes, e sdo feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
ndo se limitando a:

0] conjuntura econdmica e mercado agropecuério global e nacional;

(i) dificuldades técnicas nas suas atividades;

(iii) alteracdes nos negdcios da Emissora e/ou da Devedora;

(iv) alteragdes no setor de atividade da Emissora e/ou da Devedora,;

(V) acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores

mencionados na Secao “Fatores de Risco” na pagina 121 deste Prospecto;

(vi) intervencdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteracdes nas condi¢Ges gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflac&o,
taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confian¢a do consumidor;

(viii)  capacidade de pagamento dos financiamentos e/ou empréstimos contraidos pela Devedora
e cumprimento de suas obrigac¢des financeiras;

(ix) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias de
expanséo; e/ou

x) outros fatores mencionados na Secado “Fatores de Risco” na pagina 121 deste Prospecto e
nos itens 4.1 e 4.2 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”’, “pretende”, “espera’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data
em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em
razdo da disponibilizacédo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores.
Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um
desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser
substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes futuras,
constantes neste Prospecto.

Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declara¢gdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho
da Emissora e/ou da Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas
estimativas em raz&o, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracdes
futuras para tomar uma deciséo de investimento nos CRA.
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SUMARIO DA OFERTA
O sumério abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e os CRA.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa
deste Prospecto, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitizacdo e, em especial, a Secéo
“Fatores de Risco” na pagina 121 deste Prospecto.

Para uma descricdo mais detalhada da operacdo que da origem aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, vide a se¢éo “Informacgfes Relativas ao CRA e a Oferta” na pagina 62 deste Prospecto.

Emissora ou VERT Companhia Securitizadora.
Securitizadora

Coordenador Lider Banco Santander (Brasil) S.A.
Coordenadores O Coordenador Lider, em conjunto com o BB-BIl e o Bradesco BBI.
Participantes Especiais Instituicbes financeiras autorizadas a operar no sistema de

distribuicdo de valores mobilidrios que poderdo ser convidadas
pelos Coordenadores e contratadas pelo Coordenador Lider para
participar da Oferta apenas para recebimento de ordens, na
qualidade de participante especial, sendo que, neste caso, foram
celebrados os termos de adesdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, entre o Coordenador Lider e referidas instituicdes.

Agente Fiduciéario SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com filial
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-
002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01
(www.simplificpavarini.com.br).

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Carlos
Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira,
no endereco Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401,
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04534-002, no
telefone  +55 (11) 3090-0447 e correio eletrénico
fiduciario@ simplificpavarini.com.br.

PARA INFORMACOES SOBRE O HISTORICO DE EMISSOES
DE VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA, DE SUAS
CONTROLADAS, CONTROLADORAS, SOCIEDADE
COLIGADA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO EM QUE O
AGENTE FIDUCIARIO ATUE PRESTANDO SERVICOS DE
AGENTE FIDUCIARIO E/OU AGENTE DE NOTAS, VIDE SECAO
“AGENTE FIDUCIARIO” NA PAGINA 105 DESTE PROSPECTO
E NO ANEXO VII DO TERMO DE SECURITIZACAO.
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Instituicdo Custodiante

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n° 2277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita
no CNPJ sob o n°. 22.610.500/0001-88, na qualidade de instituicdo
custodiante dos Documentos Comprobatérios e do Termo de
Securitizacdo, na qual foi registrado o Termo de Securitizacdo, de
acordo com o previsto no Termo de Securitizacdo e neste
Prospecto.

Escriturador

A instituicdo prestadora de servicos de escrituragdo dos CRA é a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
n° 2277, conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita
no CNPJ sob o n°. 22.610.500/0001-88.

Banco Liquidante

A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante dos CRA é o
BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nucleo “Cidade de
Deus”, Bairro Vila Yara, s/n°, CEP 06029-900 inscrita no CNPJ sob
0 n° 60.746.948/0001-12.

Numero da Série e da
Emissédo dos CRA

A Emissdo corresponde a 252 emissdo, em série Unica, de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

Local de Emisséo e Data
de Emissao dos CRA

Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, sendo a Data de
Emissado dos CRA 16 de maio de 2019.

Valor Total da Emisséao

O valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos
corresponde a R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhdes,
seiscentos e oitenta e um mil reais), na Data de Emissdo dos CRA,
considerando os CRA emitidos em decorréncia do exercicio parcial
da Opcéo de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

S&o emitidos 214.681 (duzentos e quatorze mil, seiscentos e
oitenta e um) CRA, considerando os CRA emitidos em decorréncia
do exercicio parcial da Opc¢éo de Lote Adicional.

Opcéo de Lote Adicional

A quantidade de CRA inicialmente ofertada foi acrescida, pela
Emissora, apdés consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores e da Devedora, em 7,3405% (sete inteiros e trés
mil, quatrocentos e cinco décimos de milésimos por cento), ou seja,
em 14.681 (quatorze mil, seiscentos e oitenta e um) CRA, que
foram emitidas nas mesmas condicbes dos CRA inicialmente
ofertados, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM
400, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a
CVM ou modificacéo dos termos da Emisséo e da Oferta
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Os CRA oriundos do exercicio da Opcao de Lote Adicional serdo
distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocacgéo pelos
Coordenadores.

Valor Nominal Unitario
dos CRA

Os CRA terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emisséo.

Valor Minimo de
Subscrigéo

O valor minimo de subscricdo da Oferta € de R$1.000,00 (mil
reais).

Forma e Comprovacéo de
Titularidade:

Os CRA sao emitidos de forma nominativa e escritural e sua
titularidade serd comprovada por extrato expedido pela B3 e/ou
pela B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, quando 0s
CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3 e/ou na B3 —
Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, e/ou o extrato da conta
de depédsito dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos
Titulares de CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3
e/ou pela B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso.

Preco de Integralizacéo

Em cada uma das Datas de Integralizacdo, os CRA serdo
integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional e de acordo com os procedimentos da B3 e/ou da B3 —
Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, sendo que o Preco de
Integralizacdo sera correspondente: (a) na primeira Data de
Integralizac@o, ao Valor Nominal Unitario dos CRA; e (b) nas
demais Datas de Integralizagdo dos CRA, ao Valor Nominal
Unitario dos CRA acrescido da Remuneragéo dos CRA, calculada
desde a primeira Data de Integralizacdo até a respectiva Data de
Integralizacdo. Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou
desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo
gue, caso aplicavel, o agio ou desagio, serd o mesmo para todos
os CRA.

Subscricéo e
Integralizacdo dos CRA

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizagdo, em cada uma das Datas de
Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada a vista,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, de acordo com
os procedimentos da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM,
conforme o caso, com a assinatura dos respectivos Boletins de
Subscricao.

Locais de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 e/ou pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, conforme o caso. Caso por qualquer razdo, a qualquer
tempo, os CRA néo estejam custodiados na B3 e/ou na B3 —
Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, em qualquer Data de
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Pagamento da Remuneragdo dos CRA, ou de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario dos CRA, a Emissora deixara, na Conta do
Patriménio Separado, o respectivo pagamento a disposicdo do
respectivo Titular de CRA, sem qualquer 6nus para a Emissora.
Nesta hipétese, a partir da respectiva data de pagamento, ndo
havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneragao incidente
sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA.

Garantias

Nos termos do artigo 9°, inciso lll, da Instru¢do CVM 600, ndo serdo
constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA, sendo que os Titulares de CRA nao obterdo qualquer
privilégio, bem como nao sera segregado nenhum ativo em
particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigagcdes decorrentes dos CRA. Os Direitos
Creditérios do Agronegécio que lastreiam os CRA contardo com a
Cesséo Fiduciéria em favor da Emissora na forma e nos termos do
Contrato de Cesséo Fiduciaria e da Escritura de Emissao.

Nos termos do Contrato de Cessé&o Fiduciaria, em garantia do fiel,
integral e pontual cumprimento de todas as Obrigacdes
Garantidas, a Devedora cedeu e transferiu fiduciariamente a
Emissora, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728, do Decreto-Lei
n.° 911, de 1° de outubro de 1969, conforme em vigor, dos artigos
18 a 20 da Lei 9.514 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e
seguintes do Caddigo Civil, até a integral quitacdo de todas as
Obrigacbes Garantidas, por meio do Contrato de Cessao
Fiduciaria: (i) a totalidade dos Direitos Creditérios Contrato de
Fornecimento, presentes e futuros, de titularidade da Devedora,
decorrentes do Contrato de Fornecimento; e (ii) todos os Direitos
Creditérios Conta Vinculada, observado o disposto no Contrato de
Cessao Fiduciéaria, independentemente de onde se encontrarem,
inclusive, mas ndo se limitando a, enquanto em transito ou em
processo de compensacao bancéria.

Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, a totalidade dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Contrato de Fornecimento, transitados na Conta Vinculada em
cada Periodo de Célculo, devera corresponder a 120% (cento e
vinte por cento) da proxima parcela de pagamento das Debéntures,
conforme cronograma de pagamentos previstos na Escritura de
Emissdo, sem prejuizo, quando for o caso, dos encargos
moratérios das Debéntures.

Para maiores informacdes sobre a Cessao Fiduciéria, veja a
secao “Fatores de Risco” deste Prospecto, em especial os
fatores de risco “Riscos Relacionados a Garantia dos Direitos
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Creditérios do Agronegocio”, “Possivel insuficiéncia e/ou nao
formalizagdo da Cesséao Fiduciaria” e “Confidencialidade do
Contrato de Fornecimento”, na pagina 135 deste Prospecto.

Coobrigacéo da Emissora

Nao havera coobrigacdo da Emissora para o pagamento dos CRA.

Regime Fiduciario

Foi instituido Regime Fiduciario pela Emissora sobre os Créditos
do Patrimbénio Separado, na forma dos artigos 9° e 10° da Lei
9.514, com a consequente constituicdo do Patriménio Separado,
em conformidade com o artigo 11, paragrafo 2° inciso |, da
Instrucdo CVM 600.

Prazo e Data de
Vencimento

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado dos CRA e/ou
liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos previstos no Termo
de Securitizacdo e neste Prospecto, o prazo de vencimento dos
CRA sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo dos
CRA, vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2024.

Atualizacdo Monetéria
dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA nado sera atualizado
monetariamente.

Remuneracdo dos CRA

Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa equivalente a
1,00% (um inteiro por cento) ao ano, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneracéo
dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remuneracdo dos CRA sera calculada de
acordo com a férmula descrita no Termo de Securitizagao e neste
Prospecto.

Para mais informacdes acerca da Remuneracado dos CRA veja a
secao “Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta — Remuneracao
dos CRA” na pagina 66 deste Prospecto.

Periodicidade de
Pagamento da
Remuneracao dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado dos CRA ou de liquidacéo do Patrimdnio Separado, nos
termos previstos no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, a
Remuneracdo dos CRA sera paga em 10 (dez) parcelas
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consecutivas, nos meses de maio e de novembro de cada ano, nas
datas abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 19 de
novembro de 2019 e o Ultimo, na Data de Vencimento, conforme

tabela abaixo:

N° da Data de Pagamento da Data de Pagamento da
Parcela Remuneracéo das Debéntures Remuneragdo dos CRA
1 18 de novembro de 2019 19 de novembro de 2019
2 15 de maio de 2020 18 de maio de 2020
3 16 de novembro de 2020 17 de novembro de 2020
4 17 de maio de 2021 18 de maio de 2021
5 16 de novembro de 2021 17 de novembro de 2021
6 16 de maio de 2022 17 de maio de 2022
7 16 de novembro de 2022 17 de novembro de 2022
8 15 de maio de 2023 16 de maio de 2023
9 16 de novembro de 2023 17 de novembro de 2023
10 15 de maio de 2024 Data de Vencimento

Amortizacdo dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado dos CRA ou da liquidag&o do Patrim6nio Separado, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, 0
Valor Nominal Unitario serd amortizado em 5 (cinco) parcelas
consecutivas, nos meses de maio e de novembro de cada ano,
sendo a primeira parcela devida em 17 de maio de 2022 e a ultima
parcela devida na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

% do Valor % do
Nominal Valor
N° da Datas de Amortizagao Datas de Amortizagao dos
Unitario das Nominal
Parcela das Debéntures
Debéntures Unitario
dos CRA
1 16 de maio de 2022 20,0000% 17 de maio de 2022 20,0000%
2 16 de novembro de 2022 20,0000% 17 de novembro de 2022 | 20,0000%
3 15 de maio de 2023 20,0000% 16 de maio de 2023 20,0000%
4 16 de novembro de 2023 20,0000% 17 de novembro de 2023 | 20,0000%
5 15 de maio de 2024 20,0000% Data de Vencimento 20,0000%
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Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures

Caso a Devedora tenha que acrescer qualquer valor aos
pagamentos por ela devidos, na hipotese e nos termos da Escritura
de Emisséo e do Termo de Securitizagdo, a Devedora podera, a
seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate
parcial), com o consequente cancelamento das Debéntures,
mediante envio de comunicado a Emissora e ao Agente Fiduciario
de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data proposta para resgate,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitiza¢o e neste Prospecto.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures serd realizado
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragéo das Debéntures, calculada pro
rata temporis, desde a primeira data de integralizacdo das
Debéntures ou a data de pagamento de Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e sem qualquer prémio.

Em tal hip6tese, o resgate antecipado da totalidade dos CRA sera
obrigatoriamente realizado pela Emissora na data do resgate
antecipado das Debéntures, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integraliza¢cdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio.

Para mais informagdes acerca do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures, favor verificar o item “Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures” da secao “Informacdes Relativas aos
CRA e a Oferta”, na pagina 69 deste Prospecto.

Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das
Debéntures e Oferta de
Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
momento, oferta de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, com o0 consequente cancelamento destas caso haja
adesédo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA correlata, na propor¢cdo dos CRA a serem
resgatados de acordo com o procedimento descrito no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto, a qual devera ser direcionada a
totalidade das Debéntures, de acordo com os termos e condi¢fes
previstos na Escritura de Emissao, no Termo de Securitizacéo e
neste Prospecto.

O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures que
forem consideradas como tendo aderido a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures correspondera ao Valor
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Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, que houverem aderido
a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneracao
das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures que seréo objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira
data de integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento
de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o
caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Emissora,
a exclusivo critério da Devedora.

O valor a ser pago em relacdo a cada um dos CRA que forem
resgatados em razéo da aderéncia a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA corresponderd ao Valor Nominal Unitério dos
CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o
caso, acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA que serdo objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado que tenha sido oferecido pela Devedora.

Para mais informag8es acerca da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA, favor verificar o item “Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA” da se¢ao “Informacgbes Relativas
aos CRA e a Oferta”, na pagina 70 deste Prospecto.

Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério
das Debéntures e Oferta de
Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA

Exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Retencéo previsto
na Escritura de Emissdo e caso a Devedora decida pela medida
prevista na Clausula 6.24.2(ii) da Escritura de Emissédo, a
Devedora devera, obrigatoriamente, realizar, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da ocorréncia do referido Evento de Retencéo,
oferta de resgate antecipado obrigatério total das Debéntures, com
0 consequente cancelamento das mesmas, a qual devera ser
direcionada a totalidade das Debéntures, de acordo com os termos
e condi¢bes previstos na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto.

O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures que
forem consideradas como tendo aderido a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures correspondera ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, que houverem aderido
a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
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acrescido (a) da Remuneracéo das Debéntures aplicavel sobre as
Debéntures que seréo objeto de resgate antecipado, calculada pro
rata temporis desde a primeira data de integralizacdo das
Debéntures ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério da
Devedora.

O valor a ser pago em relacdo a cada um dos CRA que forem
resgatados em razdo da aderéncia a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA correspondera ao Valor Nominal Unitario dos
CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o
caso, acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA que serdo objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado que tenha sido oferecido pela Devedora.

Para mais informag8es acerca da Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatoério dos CRA, favor verificar o item “Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA” da secao “Informagbes Relativas
aos CRA e a Oferta”, na pagina 71 deste Prospecto.

Vencimento Antecipado
das Debéntures e Resgate
Antecipado dos CRA

As Debéntures e todas as obrigac8es constantes das Debéntures
e da Escritura de Emissao serdo consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o
pagamento de todos os valores previstos na Escritura de Emisséao,
no Termo de Securitizac@o e neste Prospecto, na ocorréncia das
hipdteses descritas na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitizacao e neste Prospecto, observados os eventuais prazos
de cura, quando aplicaveis.

Nas hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures previstas acima, com o consequente
resgate da totalidade das Debéntures, a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade dos CRA, mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacéo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios,
guando for o caso, devendo o pagamento dos valores devidos aos
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Titulares de CRA ser realizado na data do recebimento pela
Emissora dos valores relativos ao vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes da Debéntures e resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, do Termo de
Securitizacdo e deste Prospecto.

Para maiores informagfes acerca do vencimento antecipado das
Debéntures e resgate antecipado dos CRA, vide informacfes
descritas nas segdes “Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta —
Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado
dos CRA” na pagina 73 deste Prospecto.

Liguidacdo do Patriménio
Separado

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimbénio Separado indicados no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto, o Agente Fiduciario devera
assumir imediata e transitoriamente a administragcdo do Patrimdnio
Separado e promover a liquidacdo do Patrimbnio Separado, na
hip6tese de a Assembleia Geral deliberar sobre tal liquidacao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo
deliberar: (i) pela liquidacédo, total ou parcial, do Patrimdnio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidag&o; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimonio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a administragéo
transitéria do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou
nomeacao de outra securitizadora, fixando, em ambos 0s casos,
as condicBes e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso esta
ndo tenha sido destituida da administracdo do Patriménio
Separado.

Para maiores informacdes acerca da liquidacdo do Patriménio
Separado, vide informagbes descritas nas sec¢des “Informagdes
Relativas aos CRA e a Oferta — Liquidacdo do Patriménio
Separado” na pagina 81 deste Prospecto.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Emissora ao Titular de CRA nos termos do Termo de
Securitizacdo e deste Prospecto, sobre todos e quaisquer valores
em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, além do pagamento da
Remuneracgéo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a data
do respectivo inadimplemento até a data do efetivo pagamento
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria de natureza ndo compensatéria
de 2% (dois por cento).
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Atraso no Recebimento
de Pagamentos

Sem prejuizo no disposto no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto, o ndo comparecimento do Titular de CRA para receber
o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de
Securitizagao e neste Prospecto ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo l|he dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados o0s direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente, observado o disposto no item “Encargos Moratérios”
acima.

Ordem de Prioridade de
Pagamentos

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio nao seja
suficiente para quitacdo integral dos valores devidos aos Titulares
de CRA, em conformidade com o Termo de Securitizacéo, tais
valores serdo alocados observada a seguinte ordem de
preferéncia: (i) despesas do Patrimdénio Separado; (ii) Encargos
Moratérios; (iii) Remuneracdo dos CRA,; (iv) amortizacao do Valor
Nominal Unitério; e (e) liberagdo dos valores remanescentes na
Conta do Patrimdnio Separado, se houver, a Conta de Livre
Movimento.

Depdsito para
Distribuic&o, Negociacgéao,
Custddia Eletronica e
Liquidacéo Financeira

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado
primério, por meio do (a) MDA, administrado e operacionalizado
pela B3 — Segmento CETIP UTVM; e (b) DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada
por meio do sistema de compensagdo e liquidacdo da B3 -
Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e (ii)
negociagdo no mercado secundario, no (a) CETIP21, administrado
de operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; e (b)
PUMA, administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de
bolsa, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente e a
custodia eletrnica realizada de acordo com os procedimentos da
B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

Forma de Distribuicao
dos CRA

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de
garantia firme de colocacao, nos termos da Instru¢cdo CVM 400, da
Instrucdo CVM 600 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis. Os Coordenadores realizardo a
distribuicao publica dos CRA, para o volume inicialmente ofertado
de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sob regime de
garantia firme de colocagéo.

A garantia firme de colocacdo dos CRA prevista acima esta
limitada ao montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), e serd prestada pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, na seguinte proporcdo: (i)
R$66.668.000,00 (sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta
e oito mil reais), pelo Coordenador Lider; (ii) R$66.666.000,00
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(sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais),
pelo BB-BI; e (ii) R$66.666.000,00 (sessenta e seis milhdes,
seiscentos e sessenta e seis mil reais), pelo Bradesco BBI.

Caso fosse necessario o exercicio da garantia firme por parte dos
Coordenadores, estes a exerceriam na respectiva taxa teto dos
CRA, conforme estabelecido no Contrato de Distribuigdo, no Aviso
ao Mercado e neste Prospecto.

N&o haverd a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA, tendo
em vista que a Oferta sera realizada, pelos Coordenadores, sob
regime de garantia firme para o Valor Total da Emisséo, sem
considerar o eventual exercicio da Opgédo de Lote Adicional, ou
seja, no valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtengéo de registro da Oferta
perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii)
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo da Oferta ao publico,
devidamente aprovado pela CVM.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos
da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600, ou até a data e
divulgacao do Anancio de Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

A colocagdo dos CRA junto aos Investidores sera realizada de
acordo com os procedimentos da B3 e/ou da B3 — Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso.

Os CRA serao objeto de distribuicédo publica aos Investidores, sem
o recebimento de reservas e sem a fixagcdo de lotes maximos ou
minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da
Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante o0s
Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacdes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica devendo assegurar: (i) que o tratamento aos
Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii)
que os representantes de venda dos Participantes Especiais
recebam previamente exemplar dos Prospectos para leitura
obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores, observadas as regras de
rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de
demanda estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de
Distribuicéo.

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os
Coordenadores disponibilizaram ao publico o Prospecto
Preliminar, precedido da publicagcdo do Aviso ao Mercado, nos
termos do artigo 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400. Apls a
publicacdo do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da
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Instru¢do CVM 400 e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar,
os Coordenadores realizaram apresentacbes a potenciais
investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os
CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de
suporte que os Coordenadores utilizaram em tais apresentacfes
aos Investidores foram previamente submetidos a aprovac¢édo ou
encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugédo
CVM 400.

Para mais informacdes acerca da forma de distribuicdo dos CRA,
veja a segdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta — Forma
de Distribuicdo dos CRA”, na pagina 94 deste Prospecto.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano de
distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33,
paragrafo 3°, da Instrugcdo CVM 400, o qual pode levar em
consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, 0s quais assegurardo (i) que o tratamento aos
Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii)
que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o
qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia,
elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480, disponibilizado nesta
data, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400; e (b) deste
Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario
de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

Para mais informacdes acerca do Plano de Distribuicdo, veja a
Secado “Informacgbes Relativas aos CRA e a Oferta — Plano de
Distribuicdo” na pagina 94 deste Prospecto.

Procedimentos da Oferta

Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) interessados em
subscrever os CRA apresentaram a uma Instituicdo Participante da
Oferta sua intencéo de investimento nos CRA, no Periodo de Coleta
de Intencgdes de Investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucdo
CVM 400, observadas as limitagbes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas.
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As intencdes de investimentos foram efetuadas pelos Investidores
(incluindo Pessoas Vinculadas) de maneira irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto nas alineas (i), (iii) e (iv) abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

cada um dos Investidores interessados em subscrever os
CRA (incluindo Pessoas Vinculadas) apresentou, a
qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta, sua
intencdo de investimento, durante o Periodo de Coleta de
IntencBes de Investimento, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400. O Investidor que fosse considerado
Pessoa Vinculada deveria indicar, obrigatoriamente, na sua
intencdo de investimento, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de sua intengcdo de investimento ser
cancelada pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta
que a receber;

na intencéo de investimento, os Investidores, inclusive, sem
limitac&o, os que fossem considerados Pessoas Vinculadas,
puderam indicar um percentual minimo de Remuneracao
dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida para
Remuneracdo dos CRA, conforme indicada no Prospecto
Preliminar e no Aviso ao Mercado, sendo o atingimento de
referido percentual minimo de Remuneracdo dos CRA
condicdo de eficacia da intencdo de investimento e de
aceitacdo da Oferta por referidos Investidores.
Recomendou-se aos Investidores que entrassem em
contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacao
de sua intencdo de investimento, incluindo, sem limitacéo,
eventual necessidade de depdsito prévio do investimento
pretendido;

observado o item (ii) acima, a intencdo de investimento do
Investidor seria cancelada caso o percentual minimo
referente & Remunerac¢@o dos CRA por ele indicado fosse
superior ao percentual de Remuneragcdo dos CRA
estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;

considerando que foi verificado, pelos Coordenadores,
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA,
nao foi permitida a colocagéo de CRA perante Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas e as intencbes de
investimento realizadas por Pessoas Vinculadas foram
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400
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v)

(i)

(Vi)

(vii)

(iX)

considerando que o total de CRA objeto de intencdes de
investimento  ndo  canceladas em virtude de
desconformidade com os termos e condicbes da Oferta,
bem como nos termos dos itens (i) e (iii) acima, foi igual ou
inferior ao montante da Oferta, foram integralmente
atendidas todas as intencdes de investimento admitidas e
ndo canceladas em virtude de desconformidade com os
termos e condicdes da Oferta;

considerando que o total de CRA correspondente a
demanda dos Investidores ndo excedeu o Valor Total da
Emisséo, foram atendidas as intencées de investimento que
indicaram a menor taxa, adicionando-se as intencdes de
investimento que indicaram taxas superiores até atingir a
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que
todas as intengdes de investimento admitidas que indicaram
a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram
atendidas pelos Coordenadores;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Instituicdo Participante
da Oferta com a qual o Investidor tenha realizado a intencéo
de investimento informou aos Investidores, por meio do seu
respectivo endereco eletrdnico, ou por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor; e (b) o
horéario limite da data de liquidacdo que cada Investidor
devera pagar o Preco de Integralizagcéo referente aos CRA
alocados nos termos acima previstos a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu a respectiva
intengdo de investimento, com recursos imediatamente
disponiveis, por meio de sua conta na B3 e/ou na B3 —
Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, observados os
procedimentos da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM,
conforme o caso;

as intengbes de investimento sdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento,
sendo que, nestes caso, o referido Investidor podera desistir
da intencdo de investimento. Nesta hipétese, o Investidor
deveria informar sua decisdo de desisténcia da intencdo de
investimento a respectiva Instituicdo Participante da Oferta
que recebeu a intencdo de investimento, em conformidade
com as previsdes da respectiva intencdo de investimento; e

as previsbes dos itens acima aplicam-se aos Participantes
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Especiais contratados pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicéo e dos termos
de adeséo dos Participantes Especiais.

Para mais informacdes acerca dos procedimentos da Oferta, veja

a secdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta -
Procedimentos da Oferta”, na pagina 97 deste Prospecto.

PuUblico Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, fundos de investimentos, ou quaisquer outros
veiculos de investimento que possam investir em certificados de
recebiveis do agronegécio, desde que se enquadrem no conceito
de Investidor Qualificado ou de Investidor Profissional, sendo
admitida, inclusive, a participacdo de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Procedimento de
Bookbuilding

Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, paragrafo 1° e 2°, e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, o
qual definiu, junto aos Investidores: (i) do Valor Total da Emissao
dos CRA e, consequentemente, o valor total da emissdo das
Debéntures, considerando o exercicio parcial da Opcédo de Lote
Adicional; e (ii) a taxa final para Remuneracdo dos CRA e,
consequentemente, a Remuneragéo das Debéntures. O resultado
do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, bem como consta
no Termo de Securitizacdo, ndo sendo necesséria qualquer
aprovacao societaria adicional por parte da Emissora.

Os Investidores, inclusive, sem limitagdo, 0s que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, indicaram, na respectiva
intengdo de investimento, um percentual minimo de Remuneragéo
dos CRA, observada a taxa méaxima estabelecida para
Remuneragdo dos CRA, conforme indicada neste Prospecto,
sendo o atingimento de referido percentual minimo de
Remuneragdo dos CRA condi¢cdo de eficdcia da intencdo de
investimento e de aceita¢do da Oferta por referidos Investidores.

Observado o disposto acima, a intencdo de investimento do
Investidor seria cancelada caso o percentual minimo referente a
Remuneracdo dos CRA por ele indicado fosse superior ao
percentual de Remuneracdo dos CRA estabelecido por meio do
Procedimento de Bookbuilding.
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Considerando que o total de CRA objeto de intencdes de
investimento ndo canceladas em virtude de desconformidade com
os termos e condi¢des da Oferta, bem como nos termos previstos
acima, foi igual ou inferior ao montante da Oferta, foram
integralmente atendidas todas as intengbes de investimento
admitidas e ndo canceladas em virtude de desconformidade com
os termos e condi¢bes da Oferta.

Considerando que o total de CRA correspondente a demanda dos
Investidores ndo excedeu o Valor Total da Emissdo, foram
atendidas as intengbes de investimento que indicaram a menor
taxa, adicionando-se as inten¢des de investimento que indicaram
taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todas as intengdes de investimento
admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding foram atendidas, pelos Coordenadores.

Dessa forma, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucao
CVM 400, os critérios objetivos que presidiram a fixacdo da
Remuneracdo dos CRA foram: (i) foi estabelecida uma taxa
maxima para Remuneragdo dos CRA no Aviso ao Mercado e no
Prospecto Preliminar; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores
puderam indicar, na respectiva intencdo de investimento, um
percentual minimo de Remuneragédo dos CRA, observada a taxa
maxima estabelecida para Remuneracdo dos CRA; (iii) foram
atendidas as inten¢gfes de investimento que indicaram a menor
taxa para a Remuneracdo dos CRA, sendo que foram adicionadas
as intencBes de investimento que indicaram taxas superiores até
gue fosse atingida a taxa final da Remunerag¢é@o dos CRA, que foi
a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding, conforme
indicada neste Prospecto.

Para mais informagdes acerca do Procedimento de Bookbuilding,
favor verificar o item “Procedimento de Bookbuilding” da segéo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 99 deste
Prospecto.

Pessoas Vinculadas e
Excesso de Demanda
perante Pessoas
Vinculadas

Foi aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no &ambito da Oferta e no Procedimento de
Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relacao ao
volume da Oferta.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, considerando que
foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade dos CRA inicialmente ofertada, ndo foi permitida a
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colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo que as
intencdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta
que fossem Pessoas Vinculadas foram automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto
pela colocagdo dos CRA perante o Formador de Mercado,
considerando que o referido montante maximo a ser subscrito pelo
Formador de Mercado encontra-se descrito nos Prospectos, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 55, da Instrucdo CVM 400.

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugcdo CVM 400, havendo,
a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria
Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito
de modificacdo da Oferta presumir-se-4 deferido caso ndo haja
manifestacao da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias. E sempre permitida a modificacio da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores ou para reniincia a condicao da
Oferta estabelecida pela Emissora.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceita¢cdes da Oferta, de que
o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicfes; e (iii) os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, até as 18:00 (dezoito) horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento, pelo investidor, do
comunicado sobre a modificagcdo da Oferta, o interesse em revogar sua
aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor
revogar sua aceitaco e se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacéo, referido Preco de Integralizacéo sera
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducgédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Suspensédo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera
suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando
em condi¢Bes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do
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registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacéo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensédo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspenséo
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos
meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitacéo até as 18:00 (dezoito) horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento, pelo investidor, do
comunicado sobre a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacao.
Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado
0 pagamento do Preco de Integralizacdo, o referido Preco de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetéria, sem
reembolso e com deduc&o dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Cancelamento ou
Revogagéo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM
podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se
processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugao
CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e
seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias
de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante
dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta,
a CVM podera acolher pleito de revogagédo da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o
investidor revogue sua aceitacdo e, em ambos o0s casos, se 0
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacéao, referido Precgo de Integralizacéo sera devolvido sem
juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento
da Oferta ou respectiva revogacédo, conforme o caso.
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Destinacédo dos Recursos

Os recursos obtidos, pela Emissora, com a integralizacdo dos CRA
pelos Investidores serdo utilizados, pela Emissora, exclusivamente
para pagamento do Preco de Aquisicdo das Debéntures emitidas
pela Devedora, representativas dos Direitos Creditorios do
Agronegocio que compdem o lastro dos CRA.

Considerando que o Valor Total da Emisséo foi aumentado pelo
exercicio parcial da Opc¢édo de Lote Adicional, o valor adicional
recebido pela Emissora serd utilizado na mesma forma prevista
acima.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissao das
Debéntures serdo destinados pela Devedora, até a data de
vencimento das Debéntures ou até que a Devedora comprove a
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, integralmente na gestao
ordinaria de seus negdcios, exclusivamente vinculada as suas
atividades no agronegdcio, em especial por meio do emprego de
recursos para compra de insumos agricolas necessarios a
producéo e industrializacdo de etanol e energia pela Devedora, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, e do paragrafo
9° do artigo 3° da Instrugédo CVM 600.

Para mais informacdes acerca da Destinacdo dos Recursos veja a
secao “Destinagcéo dos Recursos” na pagina 114 deste Prospecto.

Assembleia Geral de
Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhé&o dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta
Clausula e na Instrugao CVM 600, nos termos do artigo 9°, inciso
XIV, da Instrugcdo CVM 600.

As deliberacbes tomadas em Assembleia Geral, observados o
respectivo quérum de instalacao e de deliberacao estabelecido no
Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer
tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que,
nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser
divulgado, pela Emissora, o resultado da deliberacdo aos Titulares
de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias contado da realizagcdo da Assembleia Geral.

Devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora,
na qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer ativamente
seus direitos estabelecidos na Escritura de Emissao, para que 0s
Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer
seu direito no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.
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Para mais informacdes acerca da Assembleia Geral de Titulares
de CRA, favor verificar o item “Assembleia Geral de Titulares de
CRA” da segao “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na
pagina 84 deste Prospecto.

Formador de Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, nos termos
previstos no Contrato de Distribuicdo, a Emissora e a Devedora
contrataram o Formador de Mercado para atuar no ambito da
Oferta por meio da incluséo de ordens firmes diarias de compra e
de venda dos CRA, em plataforma administrada pela B3 -
Segmento CETIP UTVM, na forma e conforme as disposicdes da
Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para Formador de
Mercado, do Comunicado CETIP 111, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario, no CETIP21.

Até 10% (dez por cento) dos CRA inicialmente ofertados,
equivalente a até 20.000 (vinte mil) CRA destinados a Oferta, sera
preferencialmente destinado a colocagdo do Formador de
Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuagdo como formador de
mercado (market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para os
CRA durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e
nos termos da legislagdo aplicavel.

Para mais informagdes acerca do Formador de Mercado, veja a se¢éo
“Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de
Formador de Mercado”, na pagina 112 deste Prospecto.

Classificacéo de Risco

A Emisséo foi submetida a apreciacdo da Agéncia de Classificacéo
de Risco, sendo que a Agéncia de Classificacao de Risco atribuiu 0
rating definitivo “brAA- (sf)” aos CRA.

A classificacdo de risco da emissdo devera existir durante toda a
vigéncia dos CRA, devendo ser atualizada trimestralmente, com base
no encerramento e cada trimestre civil, de acordo com o disposto no
artigo 31, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 480. A Emissora neste ato
se obriga a encaminhar & CVM e ao Agente Fiduciario, em até 15
(quinze) dias do encerramento de cada trimestre de referéncia, o
relatorio de classificag&o de risco atualizado.

Direitos, Vantagens e
Restrices dos CRA

Sem prejuizo das demais informacdes contidas neste Prospecto e no
Aviso ao Mercado, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos
do Patrimbénio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizacé@o e neste Prospecto.

52




Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA
inscritos nos registros do certificado na data da convocacdo da
referida Assembleia Geral, representantes legais ou
procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente constituidos ha
menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e
eficaz.

seus

Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas
Assembleias de Titulares de CRA, nos termos do artigo 9°, inciso
VII, da Instru¢do CVM 600.

Inexisténcia de
Manifestacéo de
Auditores Independentes
da Emissora

As demonstragBes financeiras anuais e as informagdes financeiras
trimestrais — ITR da Emissora, incorporadas por referéncia a este
Prospecto, foram objeto de auditoria e revisdo, respectivamente, por
parte de auditores independentes.

Os nameros e informagdes presentes neste Prospecto referentes
a Emissora ndo foram objeto de revisdo por parte de auditores
independentes, e, portanto, ndo foram obtidas manifestacfes de
auditores independentes acerca da consisténcia das referidas
informacdes financeiras constantes deste Prospecto, conforme
recomendacao constante do C6digo ANBIMA.

Auséncia de opinido legal
sobre o Formuléario de
Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de
auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
opinido legal sobre due diligence com relagédo as informacdes
constantes do Formulério de Referéncia da Emissora.

Fatores de Risco

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisao de investimento nos
CRA, consultar a Segéo “Fatores de Risco”, na pagina 121 deste
Prospecto.

Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

Para informacdes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a segéo “Cronograma das Etapas da Oferta” na pagina
102 deste Prospecto.

Declaracéo de
Inadequacéo de
Investimento

O investimento em CRA nédo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relag&o aos titulos ou valores mobiliarios
adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis
do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; (i) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao
agronegécio; efou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
corporativo da Devedora e/ou do seu setor de atuacdo (etanol e
bioenergia); e/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
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envolvidos na operacao, incluindo tributarios e relativos ao Patriménio
Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada.
Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a se¢ao “Fatores
de Risco” deste Prospecto, que contém a descricao de certos riscos
gue podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes
da tomada de decisdo de investimento.

Informagdes Adicionais Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora,
a Devedora, os CRA a Emissao e/ou a Oferta poderdo ser obtidos
junto as Instituicdes Participantes da Oferta, a Emissora e/ou a CVM.

54




IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO,
DOS ASSESSORES JURIDICOS DA OFERTA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICO DA OFERTA

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelos Coordenadores, 0s quais contaram,
ainda, com o auxilio de assessores legais e demais prestadores de servigos. A identificagdo e os
dados de contato de cada uma dessas instituicdes e de seus responsaveis, além da identificacdo
dos demais envolvidos e prestadores de servi¢os contratados pela Emissora para fins da Emisséo,
encontram-se abaixo:

Emissora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar

CEP 05407-003, Sao Paulo, SP

At.: Fabio Bonatto; Fernanda Mello; Martha de Sa; Victoria de Sa
Tel.: +55 (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com; operacoes@vert-capital.com

Coordenadores
Coordenador Lider

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.°2.235
CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Diego Marin Chiummo

Tel.: +55 (11) 3012-5191

E-mail: diego.chiummo@santander.com.br
Website: https://www.santander.com.br/

Demais Coordenadores

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro
CEP 20031-923, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Mariana Boeing Rubiniak de Araujo
Telefone: +55 (11) 4298-7000

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Website: www.bb.com.br

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar
CEP 01451-000, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Philip Paul Searson

Telefone: +55 (11) 2169-4400

E-mail: philip.searson@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

Agente Fiduciario

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401

CEP 04534-002, Sao Paulo - SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: +55 (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

55


mailto:dri@vertcap.com
mailto:operacoes@vert-capital.com
mailto:diego.chiummo@santander.com.br
https://www.santander.com.br/
mailto:mariana.boeing@bb.com.br
http://www.bb.com.br/
mailto:philip.searson@bradescobbi.com.br
https://www.bradescobbi.com.br/

Assessores Juridicos
Assessor Juridico dos Coordenadores

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapua, 1227, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014, Sao Paulo — SP

At.: Sra. Renata Cardoso

Telefone: +55 (11) 3024-6221

E-mail: renata.cardoso@lefosse.com
Website: www.lefosse.com

Assessor Juridico da Devedora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

CEP 01403-001, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Bruno Mastriani Simdes Tuca

Telefone: +55 (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Site: www.mattosfilho.com.br

Instituicdo Custodiante

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2277, Conjunto 2020, Jardim Paulista
CEP 01452-000, Sao Paulo/SP

At.: Sr. Flavio Scarpelli / Sra. Eugénia Souza

Telefone: +55 (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Escriturador

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2277, Conjunto 2020, Jardim Paulista
CEP 01452-000, S&o Paulo/SP

At.: Sr. Flavio Scarpelli / Sra. Eugénia Souza

Telefone: +55 (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@ vortx.com.br

Banco Liquidante

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco/SP

At.: Sra. Debora Andrada Teixeira / Sr. Douglas Marcos Cruz

Telefone: +55 (11) 3684-9492 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / douglas.cruz@bradesco.com.br /
dac.debentures@bradesco.com.br
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Banco Depositério

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Rua Amador Bueno, 474 — Setor Vermelho - 2° andar - Estacdo 177

Sao Paulo, SP

At.: Servigcos Fiduciarios (Célula de Escrow)

Nilda Mendes e/ou Adriana Cristina Toba e/ou Debora Marina Mellin e/ou Michelly Oliveira
Telefone: +55 (11) 5538-7869 / (11) 5538-6988 / (11) 5538-617

E-mail: nmendes@ santander.com.br / adriana.toba@santander.com.br /
debora.mellin@santander.com.br / micheoliveira@santander.com.br /
custodiaescrow@santander.com.br

Devedora

CERRADINHO BIONERGIA S.A.

Rua Cear4, 628, Centro

CEP 15.800-003, Catanduva — SP

At.: Danilo Teves de Aguiar e Tiago Roberto

Telefone: +55 (17) 3311-2417 / +55 (17) 3311-2912

Correio Eletrénico: danilo.aguiar@cerradinho.com.br / tiago.roberto@cerradinho.com.br /
financeiro@cerradinho.com.br

Auditores Independentes da Emissora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

(para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016) e para o periodo
encerrado em 31 de margo de 2019

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105, 12° andar

CEP 04571-900, Sdo Paulo — SP

At.: Nelson F. Barreto Filho

Telefone: +55 (11) 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGAO CVM 400 E DO ARTIGO 11, PARAGRAFO 1°, INCISO III, DA
INSTRUGAO CVM 600

O Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 11, paragrafo 1°,
inciso 1, da Instrucdo CVM 600, para fins do processo de registro da Oferta perante a CVM e para
as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o processo de distribuicAo dos CRA, declara
que:

0] tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissédo, para assegurar que (a) as informacgdes prestadas pela Emissora
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicho no ambito da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou perioddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora que integram o
Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo da Oferta séo suficientes, permitindo aos
Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) 0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo contém todas as informacfes relevantes
necessérias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas atividades,
situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacgdes relevantes no dmbito da Oferta;

(iii) 0 Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes e aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a
Instrugdo CVM 600; e

(iv) verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operacéo, além da veracidade,

consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacbes prestadas pela Emissora neste
Prospecto e no Termo de Securitizag&o.
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DECLARAGCAO DA EMISSORA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM 400 E DO

ARTIGO 11, PARAGRAFO 1°, INCISO Ill, DA INSTRUCAO CVM 600

A Emissora, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 11, paragrafo 1°, inciso I,
da Instrucdo CVM 600, para fins do processo de registro da Oferta perante a CVM e para as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o processo de distribuicdo dos CRA, declara que:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

€ responsavel pela veracidade, consisténcia, completude, qualidade e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

0 Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo contém as informacfes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores, dos CRA, da Emissora e de suas
atividades, respectiva situagdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e
guaisquer outras informagdes relevantes no ambito da Oferta;

as informacBes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado e aos investidores durante a Oferta, respectivamente, sdo e seréo
verdadeiras, consistentes, completas, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

0 Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes e apliciveis, incluindo, mas néo se limitando, a Instru¢do CVM 400 e a
Instrucdo CVM 600; e

verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operagéo, além da veracidade,

consisténcia, correcdo, completude e suficiéncia das informacdes prestadas neste
Prospecto e no Termo de Securitizag&o.
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO PARA FINS DOS ARTIGOS 6 E 11, INCISO V DA

INSTRUGAO CVM 583 E DO ARTIGO 11, PARAGRAFO 1°, INCISO III, DA
INSTRUGAO CVM 600

O Agente Fiduciério, nos termos dos artigos 6 e 11, inciso V, da Instrucdo CVM 583 e do artigo 11,
paragrafo 1°, inciso lll, da Instrugdo CVM 600, para os fins do processo de registro da Oferta na CVM
e para as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o processo de distribuicdo dos CRA,
declara que:

(i)

(i1)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

verificou a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além da veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas nos Prospectos e no Termo de
Securitizacao;

o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes e aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrucédo
CVM 600;

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicbes
previstos na legislagdo especifica e no Termo de Securitizagéo;

aceitar integralmente o Termo de Securitizacdo, todas as suas Clausulas e condi¢cbes; e

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no artigo 6
da Instrucdo CVM 583.

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberac¢es societérias e em atos da administra¢éo da Emissora ou, ainda, em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes.
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EXEMPLARES DESTE PROSPECTO

Os potenciais Investidores devem ler atentamente este Prospecto antes de tomar qualquer deciséo
de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares
deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na
Secéo “Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Assessor Juridico
da Oferta e dos demais Prestadores de Servico da Oferta” deste Prospecto, bem como nos
enderec¢os e/ou websites indicados abaixo:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

(i)

EMISSORA - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA: http://www.vert-capital.com/ (nesta
pagina acessar “Emissdes”, em seguida, acessar a 252 emissdo, em série Unica, de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, e, na segdo “Documentos para
Download”, realizar o download do Prospecto Definitivo com a data de referéncia mais
recente);

COORDENADOR LIDER - BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e, por
fim, acessar “CRA Cerradinho” e clicar em “Prospecto Definitivo”);

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar
em “CRA Cerradinho” e entéo clicar em “Leia o Prospecto Definitivo”);

BANCO BRADESCO BBI S.A.
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, em
“Veja todas as Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta “CRA”, em seguida, na secao
“CRA Cerradinho” clicar em “Prospecto Definitivo”);

B3 - SEGMENTO CETIP UTVM e B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/negociacao/renda-variavel/lempresas-listadas.htm (neste website, buscar por
“WVERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel, em seguida acessar “VERT
Companhia Securitizadora”, posteriormente, clicar em “Informagbes Relevantes” e em
seguida em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” e acessar o Prospecto Definitivo
relativo a Oferta com data de referéncia mais recente); e

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina, acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias” e em seguida clicar em
“Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no campo “1 — Consulta por parte de nome ou
CNPJ de Companhias Abertas”, digitar “VERT Companhia Securitizadora” no campo
disponivel. Em seguida, acessar “VERT Companhia Securitizadora” e, na pagina seguinte,
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Nesta pagina, acessar o
Prospecto Definitivo relativo a Oferta com data de referéncia mais recente).
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INFORMACOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA
Estrutura da Securitizagéo

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criados pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacao, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com
a producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuéria. Os certificados
de recebiveis do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em dinheiro e
constituem titulo executivo extrajudicial.

Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Devedora captara recursos, junto a Emissora, por
meio da emissdo das Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que
contam com as caracteristicas descritas na secéo “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do
Agroneg6cio” na pagina 115 deste Prospecto.

As Debéntures e os Direitos Creditdrios do Agronegécio correspondem ao lastro dos CRA objeto da
presente Emissdo, aos quais estéo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do
patrimdnio comum da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, nos termos do Termo de
Securitizacao.

O Valor Total da Emissao corresponde ao montante total de R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze
milhBes, seiscentos e oitenta e um mil reais), na Data de Emisséo, considerando os CRA emitidos
em decorréncia do exercicio parcial da Opc¢ao de Lote Adicional.

O valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio, na data de emissdo das Debéntures, é de
R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais), tendo em vista
gue sao emitidas 214.681 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e oitenta e uma) Debéntures, com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), nos termos e condi¢cdes da Escritura de Emissao,
observada a reducdo proporcional da quantidade de Debéntures inicialmente emitida e, por
conseguinte, do valor total da emissao das Debéntures em razéo do exercicio parcial da Opc¢éo de
Lote Adicional.

Até a quitagdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido exclusivamente
para esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizag&o.

Fluxograma da Estrutura da Securitizac&o

Abaixo, o fluxograma resumido da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, por meio da emisséo dos CRA:

®
|

@Cerradinho 1 > VERT 4 .tidn
Bio @ @ A

onde:
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1. A Devedora emite as Debéntures que sdo diretamente subscritas e integralizadas pela

Emissora;

2. A Emissora realiza a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 11.076, com lastro nas
Debéntures, mediante instituicdo de Regime Fiduciario e conforme disposto no Termo de
Securitizacao;

3. Os valores devidos no ambito da emissao de Debéntures pela Devedora serdo pagos

exclusivamente na Conta do Patrimdnio Separado, que compde o Patrimdnio Separado da
Emissé@o dos CRA; e

4, A Emissora realizard o pagamento da Remuneracdo dos CRA e amortizacao dos CRA para
os Titulares de CRA com os recursos oriundos das Debéntures.

Autorizacdes Societéarias

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas (i) de forma geral, na Assembleia Geral da Emissora realizada
em 23 de maio de 2017, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o n® 297.972-17-0,
em sessao de 03 de julho de 2017, publicada no jornal “Diario Comercial” e DOESP em 18 de julho
de 2017, a qual aprovou a emissdo, em uma ou mais séries, de certificados de recebiveis imobiliarios
e de certificados de recebiveis do agronegdécio ou de quaisquer outros valores mobiliarios que nao
dependam de aprovagcdo do conselho de administragdo da Emissora até o limite global de
R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), sendo que até a data de assinatura do Termo de
Securitizagcdo, a Emissora realizou a emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios e de
certificados de recebiveis do agroneg6cio com valor total atualizado de R$9.778.759.226,00 (nove
bilhdes, setecentos e setenta e oito milhdes, setecentos e cinquenta e nove mil, duzentos e vinte e
seis reais); e (ii) de forma especifica, na Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 18 de janeiro
de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP, em 28 de marco de 2019, sob o n°
180.642/19-4, conforme retificada e ratificada na Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 27
de marco de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP, em 15 de abril de 2019, sob o
n° 213.284/19-4.

A emissdo das Debéntures, a constituicdo da Cesséo Fiduciaria, a celebracdo da Escritura de
Emisséo, do Contrato de Cesséo Fiduciaria e dos demais Documentos da Operacéo, pela Devedora,
foram aprovadas em (i) Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Devedora realizada em 25
de marco de 2019 (“AGE Devedora”); e (ii) Reunidao do Conselho de Administracdo da Devedora
realizada em 25 de margo de 2019 (“RCA Devedora”), nos termos do artigo 59, caput, da Lei das
Sociedades por A¢des. Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, a ata da AGE Devedora foi arquivada na JUCEG em 26 de abril de 2019, sob o n°
20190481056 e foi publicada no DOEGO e no jornal “O Hoje” em 10 de maio de 2019 e a ata da
RCA Devedora foi arquivada na JUCEG em 2 de maio de 2019, sob o n°® 20190480610 e foi publicada
no DOEGO e no jornal “O Hoje” em 10 de maio de 2019.

Emissora
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Capital Social da Emissora

Nos termos da Secdo 17 - “Capital Social” do seu Formulario de Referéncia o capital social da
Emissora, nesta data, é de R$1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil reais), divididos em 100.000
(cem mil) acdes ordinarias e 11 (onze) acdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal
e esta dividido entre os acionistas da seguinte forma:

Acionista ON % PN % % do capital social
Martha de S& PeSS0a........ccoccoevvvvvevvvviieiieeeeeeeeeeian, 1 0,01% 0 0% 0,0001%
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello............. 1 0,01% 0 0% 0,0001%

VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. . 99.998 99,98% 11 100% 99,9998%
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Para informacdes acerca da composicdo do capital social da Emissora, os investidores deverao
ver a Secdo 15 — “Controle e Grupo Econdmico” e 17 - “Capital Social” do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Devedora

CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade por acdes, sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de Chapadéao do Céu, Estado de Goias, na Rodovia
GO 050, Km 11, s/n°, Bairro Zona Rural, CEP 75828-000, CNPJ sob o0 n° 08.322.396/0001-03, com
seus atos constitutivos registrados perante a JUCEG sob o NIRE 52.300.015.286.

PARA MAIS‘INFORMAC}()ES ACERCA DA DEVEDORA VEJA A SEGAO “INFORMAGOES
RELATIVAS A DEVEDORA” NA PAGINA 163 DESTE PROSPECTO.

Caracteristicas da Emisséo e dos CRA

Caracteristicas dos CRA: Os CRA objeto da presente Emissao, cujo lastro é constituido pelos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, possuem as seguintes caracteristicas:

NUumero da Série e da Emissao dos CRA

A Emissao corresponde a 252 emissao, em série Unica, de certificados de recebiveis do agronegécio
da Emissora.

Local de Emissédo e Data de Emissao dos CRA
Cidade de Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a Data de Emissédo dos CRA 16 de maio de 2019.
Valor Total da Emisséo

O valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos corresponde a R$214.681.000,00 (duzentos
e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais), ha Data de Emissdo dos CRA, considerando
0s CRA emitidos em decorréncia do exercicio parcial da Opcédo de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Sé&o emitidos 214.681 (duzentos e quatorze mil, seiscentos e oitenta e um) CRA, considerando os
CRA emitidos em decorréncia do exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional.

Opcédo de Lote Adicional

A quantidade de CRA inicialmente ofertada foi acrescida, pela Emissora, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, em 7,3405% (sete inteiros e trés mil,
guatrocentos e cinco décimos de milésimos por cento), ou seja, em 14.681 (quatorze mil, seiscentos
e oitenta e um) CRA, que foram emitidas nas mesmas condi¢cdes dos CRA inicialmente ofertados,
nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, sem a necessidade de novo pedido
de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emisséo e da Oferta.

Os CRA oriundos do exercicio da Opcao de Lote Adicional serdo distribuidos sob regime de melhores
esforcos de colocacéo pelos Coordenadores.

Valor Nominal Unitario dos CRA
Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
Valor Minimo de Subscricéo

O valor minimo de subscricdo da Oferta é de R$1.000,00 (mil reais).
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Garantias

Nos termos do artigo 9°, inciso lll, da Instrugdo CVM 600, ndo serdo constituidas garantias
especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA nao obterdo qualquer
privilégio, bem como néo sera segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de
execucao judicial ou extrajudicial das obrigagfes decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditorios do
Agronegécio que lastreiam os CRA contardo com a Cessédo Fiduciaria em favor da Emissora na
forma e nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciéria e da Escritura de Emisséo.

Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento
de todas as Obrigacdes Garantidas, a Devedora cedeu e transferiu fiduciariamente a Emissora, nos
termos do artigo 66-B da Lei 4.728, do Decreto-Lei n.° 911, de 1° de outubro de 1969, conforme em
vigor, dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do
Cadigo Civil, até a integral quitacdo de todas as Obriga¢des Garantidas, por meio do Contrato de
Cesséo Fiduciaria: (i) a totalidade dos Direitos Creditérios Contrato de Fornecimento, presentes e
futuros, de titularidade da Devedora, decorrentes do Contrato de Fornecimento; e (ii) todos os
Direitos Creditérios Conta Vinculada, observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive, mas ndo se limitando a, enquanto em
trnsito ou em processo de compensacao bancaria.

Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, a totalidade dos recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditorios Contrato de Fornecimento, transitados na Conta Vinculada em cada Periodo
de Calculo, deveré corresponder a 120% (cento e vinte por cento) da proxima parcela de pagamento
das Debéntures, conforme cronograma de pagamentos previstos na Escritura de Emissdo, sem
prejuizo, quando for o caso, dos encargos moratorios das Debéntures (“Fluxo Minimo”).

Para maiores informac8es sobre a Cesséo Fiduciéria, veja a segdo “Fatores de Risco” deste
Prospecto, em especial os fatores de risco “Riscos Relacionados a Garantia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio”, “Possivel insuficiéncia e/ou ndao formalizagdo da Cessao
Fiduciaria” e “Confidencialidade do Contrato de Fornecimento”, na pagina 135 deste
Prospecto.

Forma e Comprovacéo de Titularidade

Os CRA séo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato
expedido pela B3 e/ou pela B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3 e/ou na B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o
caso, e/ou o extrato da conta de depésito dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares
de CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3 e/ou pela B3 — Segmento CETIP UTVM,
conforme o caso.

Locais de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 e/ou
pela B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo,
0s CRA ndo estejam custodiados na B3 e/ou na B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, em
qualquer Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA, ou de amortizacdo do Valor Nominal
Unitéario dos CRA, a Emissora deixard, na Conta do Patrimdnio Separado, o0 respectivo pagamento
a disposicao do respectivo Titular de CRA, sem qualquer 6nus para a Emissora. Nesta hipotese, a
partir da respectiva data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracao
incidente sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA.
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Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado dos CRA e/ou liquida¢&@o do Patrim6nio Separado,
nos termos previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, o prazo de vencimento dos CRA
sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo-se, portanto, em 16 de
maio de 2024.

Atualizacdo Monetéria dos CRA
O Valor Nominal Unitario dos CRA ndo seré atualizado monetariamente.
Remuneracao dos CRA

Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variacdo acumulada
da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagcdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragdo dos
CRA sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao acumulada no Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = produtério do Fator DI (conforme abaixo definido) e do Fator Spread (conforme abaixo
definido), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtorio dos fatores das Taxas DIk, desde a data de inicio do Periodo de Capitalizagéo,
inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDlI =ﬁ[1+(TDIk)]

k=1
onde:
k = nmero de ordens dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDlI;

nDI = nimero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de Capitalizagao, sendo “nDI” um ndmero
inteiro; e
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TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(% +1j252 1

onde:
K = ndmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

DIk = Taxa DI divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

spread s 1j252

FatorSpread = (
100

onde:
spread = 1,0000; e
DP = nimero de Dias Uteis contido no Periodo de Capitalizagéo, sendo “DP” um nimero inteiro.

Observacfes:

0] o fator resultante da expressédo (1 + TDIkK) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3 — Segmento CETIP UTVM;

(iv) o fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

(V) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI’ com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(vi) para aplicagéo de “Dlx’, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no 2° (segundo) Dia
Util que antecede a data efetiva de céalculo. Por exemplo, para célculo da Remuneracéo
dos CRA no dia 10, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 8, considerando que os
dias 8 e 10 séo Dias Uteis; e

(vii) excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento da Remunerag&o dos CRA, devera ser
acrescido um fator diario a remuneragéo devida equivalente ao “DI«", sempre considerando
a Taxa DI divulgada no 2° (segundo) Dia Util que antecede a data efetiva de calculo.
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Indisponibilidade da Taxa DI

Na auséncia da apuracao e/ou divulgacéo e/ou limitacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis, apés a data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo, ou em caso de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacéo judicial da Taxa DI, devera ser aplicada, em
sua substituicdo, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou, no caso de inexistir substituto legal
para a Taxa DI, (ii) a taxa média ponderada e ajustada das opera¢des de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custédia
(SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada no Sistema de InformagBes do Banco Central - SISBACEN, transagéo
PEFI300, opgéo 3 - Taxas de Juros, opcéo SELIC - Taxa-dia SELIC ou, na auséncia desta, (iii) sera
convocada, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que este tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, a
qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA, conforme procedimentos e quéruns
previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, de comum acordo com a Devedora, sobre
0 novo parametro de Remuneracdo dos CRA, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragdo dos CRA (“Taxa Substitutiva”). Tal Assembleia Geral devera ser
realizada nos prazos previstos no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto. Até a deliberacdo da
Taxa Substitutiva, a tltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragéo do “Fator DI” e sera aplicada
para todos os dias relativos ao periodo no qual ndo tenha sido possivel sua aferi¢cdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagéo
posterior da taxa/indice de remuneracgéo/atualizacao que seria aplicavel ou da deliberacéo da Taxa
Substitutiva em Assembleia Geral.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral, ressalvada a
hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacao judicial, referida
Assembleia Geral ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacéo, voltara a ser
utilizada para o célculo da Remuneragdo dos CRA desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas compensac¢fes a pagamentos havidos nesse periodo com base no pardmetro anteriormente
utilizado.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora e os Titulares de CRA, ou, caso
ndo seja realizada a Assembleia Geral, a Emissora deverd informar a Devedora para realiza¢éo do
resgate antecipado das Debéntures, em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura
de Emisséo e a Emissora devera, consequentemente, resgatar antecipadamente os CRA, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral, (i) da data em
que tal Assembleia Geral deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda convocacdes, ou
(iii) de outra data que venha a ser definida em referida assembleia, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao dos CRA calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate. Nesta alternativa, para o calculo da Remuneracdo dos CRA, para cada dia
do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
sem qualquer incidéncia de prémio. Os CRA, uma vez resgatados antecipadamente nos termos
desta Clausula, serdo canceladas pela Emissora.
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Periodicidade de Pagamento da Remuneracédo dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou de liquida¢do do
Patrimbnio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, a
Remuneracdo dos CRA sera paga em 10 (dez) parcelas consecutivas, nos meses de maio e de
novembro de cada ano, nas datas abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 19 de
novembro de 2019 e o Ultimo, na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

N° da Data de Pagamento da Remuneracgéo das
el N — Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
1 18 de novembro de 2019 19 de novembro de 2019
2 15 de maio de 2020 18 de maio de 2020
3 16 de novembro de 2020 17 de novembro de 2020
4 17 de maio de 2021 18 de maio de 2021
5 16 de novembro de 2021 17 de novembro de 2021
6 16 de maio de 2022 17 de maio de 2022
7 16 de novembro de 2022 17 de novembro de 2022
8 15 de maio de 2023 16 de maio de 2023
9 16 de novembro de 2023 17 de novembro de 2023
10 15 de maio de 2024 Data de Vencimento

Amortizacdo dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou da liquidacdo do
Patriménio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, o Valor
Nominal Unitario serd amortizado em 5 (cinco) parcelas consecutivas, nos meses de maio e de
novembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 17 de maio de 2022 e a Ultima parcela
devida na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

N° da Parcela Datas de Arportizagéo %’d_o Valor NorAninaI Datas de Amortizacéo % dc_) }/alor Nominal
das Debéntures Unitario das Debéntures dos CRA Unitario dos CRA
1 16 de maio de 2022 20,0000% 17 de maio de 2022 20,0000%
2 16 de novembro de 2022 20,0000% 17 de novembro de 2022 20,0000%
3 15 de maio de 2023 20,0000% 16 de maio de 2023 20,0000%
4 16 de novembro de 2023 20,0000% 17 de novembro de 2023 20,0000%
5 15 de maio de 2024 20,0000% Data de Vencimento 20,0000%

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

Caso a Devedora tenha que acrescer qualquer valor aos pagamentos por ela devidos nos termos da
Clausula 6.24 da Escritura de Emissado, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate
parcial), com o consequente cancelamento das Debéntures, mediante envio de comunicado a
Emissora e ao Agente Fiduciario de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data proposta para resgate,
informando (i) a data em que o pagamento do preco de resgate das Debéntures sera realizado,
observado o disposto na Clausula 6.15.1 da Escritura de Emisséo; (ii) descricdo pormenorizada do
fundamento para pagamento do tributo em questéo; e (iii) demais informacdes relevantes para a
realizacdo do resgate antecipado das Debéntures.
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O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures sera realizado mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitério das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a primeira
data de integralizacdo das Debéntures ou a data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e sem qualquer prémio.

No Dia Util seguinte ao recebimento do aviso prévio mencionado acima, a Emissora devera publicar
um comunicado, bem como informar a B3 e/ou a B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, 0
Agente Fiduciario, o Escriturador e 0 Banco Liquidante acerca do resgate antecipado facultativo a
ser realizado.

Em tal hipétese, o resgate antecipado da totalidade dos CRA sera obrigatoriamente realizado pela
Emissora na data do resgate antecipado das Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragédo dos
CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
da Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer momento, oferta de resgate
antecipado facultativo total das Debéntures, com o consequente cancelamento destas caso haja
adeséo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA correlata, na
proporcdo dos CRA a serem resgatados de acordo com o procedimento abaixo descrito, a qual
devera ser direcionada a totalidade das Debéntures, de acordo com os termos e condigfes previstos
na Escritura de Emisséo e abaixo:

0] a Devedora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures por meio
de comunicacao enviada a Emissora com copia ao Agente Fiduciario (“Comunicacéo de
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”), a qual devera descrever
os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
estabelecidos na Escritura de Emissao;

(i) a Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida
Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, publicar
comunicado (“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA”)
realizando a oferta de resgate antecipado dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA”);

(iii) o0 Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA devera (a) conter 0s
termos e condi¢cbes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA (os quais
seguirdo estritamente os termos da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures); (b) indicar a data limite para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora,
com copia para o Agente Fiduciario, a intencdo de aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA, prazo esse que devera ser de até 20 (vinte) Dias Uteis a
contar da data da publicacdo do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
dos CRA (“Prazo de Adesao Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”), (c) indicar o
procedimento para tal manifestacdo; e (d) informar demais informacgfes relevantes aos
Titulares de CRA;

(iv) apo6s o encerramento do Prazo de Adesao Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a
Emissora comunicara a Devedora a quantidade de CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA e, conforme previsto Escritura de Emisséo, a Devedora
deverd, dentro do prazo previsto no referido dispositivo, confirmar ao Agente Fiduciario e
a Emissora a realizagdo ou nao do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos
na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures;
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(v) caso a Devedora confirme a intencdo de realizar o resgate antecipado das Debéntures
correspondentes aos CRA que manifestaram a intencdo de aderir a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA, a Devedora realizard o resgate antecipado das
Debéntures em questédo e, por sua vez, a Emissora realizara o resgate antecipado dos
CRA que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, na data
do resgate antecipado das Debéntures, independentemente da anuéncia ou aceite prévio
dos Titulares de CRA, os quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario, a B3,
a B3 — Segmento CETIP UTVM, o Escriturador e o Banco Liquidante a realizar os
procedimentos necessarios a efetivagdo do resgate antecipado dos CRA,
independentemente de qualquer instrugao ou autorizagéo prévia;

(vi) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures que forem consideradas como
tendo aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures correspondera
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, que houverem aderido & Oferta de Resgate Antecipado,
acrescido (a) da Remuneracgéo das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures que serdo
objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira data de
integralizacéo das Debéntures ou a Data de Pagamento de Remuneracéo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o
caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério da
Devedora;

(vii) a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do efetivo
resgate antecipado dos CRA, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e a B3
— Segmento CETIP UTVM a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos
CRA;

(viii) o valor a ser pago em relacdo a cada um dos CRA que forem resgatados em razdo da
aderéncia a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA correspondera ao Valor
Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA, conforme o caso,
acrescido (a) da Remuneracao dos CRA que serédo objeto de resgate antecipado, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de
Pagamento de Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado que tenha
sido oferecido pela Devedora; e

(ix) os CRA resgatados antecipadamente na forma desta Clausula serdo obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

A Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds a
ocorréncia do efetivo resgate antecipado dos CRA nos termos deste item, celebrar aditamento ao
Termo de Securitizacdo, sem necessidade de obtencéo de qualquer aprovagao societaria adicional
da Emissora ou do Agente Fiduciario, exclusivamente para refletir os ajustes que se fizerem
necessarios em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures

Exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Retencao previsto na Escritura de Emisséo e caso
a Devedora decida pela medida prevista na Clausula 6.24.2(ii) da Escritura de Emisséo, a Devedora
devera, obrigatoriamente, realizar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido
Evento de Retencdo, oferta de resgate antecipado obrigatério total das Debéntures, com o
consequente cancelamento das mesmas, a qual devera ser direcionada a totalidade das Debéntures,
de acordo com os termos e condi¢cbes previstos na Escritura de Emissdo e abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures”):
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

a Devedora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures por meio
de comunicagao enviada a Emissora com coépia ao Agente Fiduciario (“Comunicacéo de
Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures”), a qual devera descrever
os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
estabelecidos na Escritura de Emisséo;

a Emissora devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida
Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, publicar
comunicado (“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA”)
realizando a oferta de resgate antecipado dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA”);

o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA devera (a) conter os
termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA (os quais
seguirdo estritamente os termos da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures); (b) indicar a data limite para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora,
com copia para o Agente Fiduciario, a intencdo de aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA, prazo esse que devera ser de até 20 (vinte) Dias Uteis a
contar da data da publicagdo do Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRA (“Prazo de Adesédo Oferta de Resgate Antecipado Obrigat6rio”), (c) indicar o
procedimento para tal manifestacdo; e (d) informar demais informacfes relevantes aos
Titulares de CRA;

apo6s o encerramento do Prazo de Adesédo Oferta de Resgate Antecipado Obrigatorio, a
Emissora comunicara a Devedora a quantidade de CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatorio dos CRA e, conforme previsto Escritura de Emisséo, a Devedora
devera, dentro do prazo previsto no referido dispositivo, realizar o resgate antecipado das
Debéntures, conforme os critérios estabelecidos na Comunicacéo de Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures;

na data de resgate antecipado das Debéntures indicada no Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, a Devedora realizard o resgate
antecipado das Debéntures em questdo e, por sua vez, a Emissora realizara o resgate
antecipado dos CRA que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRA, na data do resgate antecipado das Debéntures, independentemente da anuéncia ou
aceite prévio dos Titulares de CRA, os quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente
Fiduciario, a B3, a B3 — Segmento CETIP UTVM, o Escriturador e o Banco Liquidante a
realizar os procedimentos necessdarios a efetivagcdo do resgate antecipado dos CRA,
independentemente de qualquer instrugdo ou autorizagao prévia;

o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures que forem consideradas como
tendo aderido a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures correspondera
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, que houverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo das Debéntures aplicavel
sobre as Debéntures que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis
desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a
Emissora, a exclusivo critério da Devedora;

a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do efetivo
resgate antecipado dos CRA, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e a B3
— Segmento CETIP UTVM a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRA;
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(viii) o valor a ser pago em relacdo a cada um dos CRA que forem resgatados em razdo da
aderéncia a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA correspondera ao Valor
Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso,
acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA que serdo objeto de resgate antecipado, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de
Pagamento de Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado que tenha
sido oferecido pela Devedora; e

(ix) 0os CRA resgatados antecipadamente na forma desta Clausula serdo obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

A Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds a
ocorréncia do efetivo resgate antecipado dos CRA nos termos previstos acima, celebrar aditamento
ao Termo de Securitizagdo, sem necessidade de obtencdo de qualquer aprovagao societaria
adicional da Emissora ou do Agente Fiduciario, exclusivamente para refletir os ajustes que se fizerem
necessarios em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA.

Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos CRA

As Debéntures e todas as obriga¢des constantes das Debéntures e da Escritura de Emissédo serédo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o
pagamento de todos os valores previstos na Clausula 6.27 da Escritura de Emissao, na ocorréncia
das hipoteses descritas nas Clausulas 6.27.1 e 6.27.2 da Escritura de Emisséo, reproduzidas,
respectivamente, nas Clausulas 11.2 e 11.3 do Termo de Securitiza¢do, observados os eventuais
prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures. Observados os eventuais prazos
de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.27.1 da Escritura
de Emisséo, conforme reproduzidos nesta Clausula, acarretara o vencimento antecipado automéatico
das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures”):

0] inadimplemento, pela Devedora, das obrigagdes pecuniarias devidas a Emissora, nas datas
previstas na Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado do
respectivo inadimplemento;

(ii) (a) decretagédo de faléncia da Devedora e/ou de quaisquer de suas respectivas controladas
diretas ou indiretas; (b) pedido de autofaléncia pela Devedora e/ou por quaisquer de suas
respectivas controladas diretas ou indiretas; (c) pedido de faléncia da Devedora e/ou de
quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas formulado por terceiros n&do
elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperagéo extrajudicial da
Devedora e/ou de quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (e) exceto nos casos em que
seja permitido nos termos do item (vii) abaixo, liquidacéo, dissolucdo ou extincdo (1) da
Devedora; e/ou (2) de quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas;

(iii) ressalvado o disposto no item (i) acima, decretacdo de vencimento antecipado, ou qualquer
outro evento analogo que enseje a outra parte a exigibilidade imediata de seus direitos contra
a Devedora, de quaisquer obrigacdes financeiras devidas pela Devedora e/ou por quaisquer
de suas controladas diretas ou indiretas, cujo valor principal individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou 0 equivalente em outras
moedas;

(iv) transformacdo da forma societaria da Devedora de modo que esta deixe de ser uma
sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;
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v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

anulacdo, nulidade ou declaracdo de inexequibilidade de qualquer dos Documentos da
Operacao e/ou das garantias prestadas;

guestionamento sobre a validade e/ou eficacia de qualquer dos Documentos da Operagéo
e/ou das garantias prestadas ndo elidido no prazo legal ou no prazo judicialmente
determinado;

reorganizacdo societéria da Devedora (incluindo operacdes de cisédo, fusdo ou incorporacao
(inclusive de agdes), ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria, exceto: (a) pela
incorporacéo, pela Devedora (de modo que a Devedora seja a incorporadora), de qualquer
de suas controladas; (b) pela reorganizacdo societaria realizada exclusivamente entre a
Devedora, suas controladas e sociedades pertencentes ao seu mesmo Grupo Econémico;
ou (c) caso o controle (conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes) indireto da Devedora permaneca inalterado;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Devedora de forma a alterar suas atuais
atividades principais relacionadas ao agronegdcio, bem como a sua qualidade de produtor
rural, conforme estabelecido na legislacao e na regulamentacao aplicavel,

ocorréncia de qualquer mudanca, transferéncia ou a cesséo, direta ou indireta, do controle
societério/acionério para terceiros nao pertencentes ao Grupo Econémico (conforme abaixo
definido) da Devedora na Data de Emissdo das Debéntures, exceto se houver o prévio
consentimento de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos previstos
no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, representando, no minimo, (a)
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo, em primeira convocagao; e
(b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulac¢éo presentes na Assembleia
Geral, em segunda convocagéo, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral,
no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacao;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, conforme o caso, de qualquer
de suas obrigacdes nos termos dos Documentos da Operagéo;

ndo realizagdo do refor¢o, da complementacéo ou da substituicdo da Cessdo Fiduciaria
objeto do Contrato de Cesséo Fiduciaria, observados os termos, condi¢cfes e prazos de cura
nele estabelecido;

existéncia de decisdo judicial e/ou administrativa, que tenha sido confirmada por instancia
imediatamente superior aquela que proferiu a primeira deciséo judicial ou administrativa,
condenando a Devedora por danos ou crimes relacionados com a utilizacdo de trabalho
infantil ou andlogo a escravo ou proveito criminoso de prostituicdo;

reducdo do capital social da Devedora, exceto para absorcdo de prejuizos, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei Sociedades por Acdes;

descumprimento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
prevista na Escritura de Emisséo;

término ou rescisao do Contrato de Fornecimento; e

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo prevista no Contrato de
Fornecimento, que impacte o Fluxo Minimo (conforme definido no Contrato de Cesséo
Fiduciéria), exceto (a) nos eventos de caso fortuito ou forga maior; ou (b) se a Devedora tiver
realizado o reforco, a complementagédo ou a substituicdo da Cesséo Fiduciaria objeto do
Contrato de Cessao Fiduciaria, nos termos, condi¢des e prazos estabelecidos no Contrato
de Cesséo Fiduciéria.
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Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automéatico das Debéntures. Na ocorréncia de quaisquer
dos eventos indicados na Clausula 6.27.2 da Escritura de Emissdo, conforme reproduzidos nesta
Clausula, ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicdvel, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre 0 ndo vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos previstos abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das
Debéntures”):

()

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista em
gualquer dos Documentos da Operagéo (excetos os inadimplementos referidos nos demais
itens desta secéo de Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures e
na secao acima de Eventos de Vencimento Antecipado Automético das Debéntures), ndo
sanada no prazo de cura eventualmente estabelecido ou, na sua auséncia, no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do inadimplemento para os eventos que nao
possuam prazo de cura especifico;

inadimplemento de quaisquer obrigac8es financeiras contraidas no ambito dos mercados
financeiro e/ou de capitais e devidas pela Devedora e/ou por quaisquer de suas controladas
diretas ou indiretas, cujo valor principal individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado dentro dos prazos de cura ou retificacdo previstos nos
respectivos instrumentos, caso aplicavel,

ocorréncia de qualquer procedimento de desapropriacdo, sequestro, arresto, penhora ou
gualquer outra constricdo ou oneracéo judicial (por autoridade judicial ou governamental) de
ativos da Devedora (incluindo sobre qualquer ativo relativo ao objeto do Contrato de Cesséo
Fiduciaria) e/ou de qualquer de suas respectivas controladas, diretas ou indiretas, cujo valor
contébil individual ou agregado, apurado em determinado momento, represente mais de 10%
(dez por cento) do ativo consolidado da Devedora, levantado a época com base nas suas
demonstragfes financeiras consolidadas, exceto se tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia
do respectivo evento;

caso as declaracdes ou garantias prestadas pela Devedora em quaisquer dos Documentos
da Operacédo sejam ou se mostrem imprecisas, omissas, inconsistentes, falsas ou incorretas
de forma a causar um Efeito Adverso Relevante;

a concessao, por parte da Devedora, de empréstimos, adiantamentos, prestacdo de avais
e/ou fiancas ou de qualquer outra modalidade de financiamento para qualquer Parte
Relacionada da Devedora, salvo se referida operacdo ou série de operacbes esteja(m)
relacionada(s) a: (a) compartilhamento de custos de natureza administrativa, tais como
aluguéis de escritérios, utilizacdo de servicos de funcionérios, alocacdo de custos de
utilizagdo de aeronaves e demais despesas de natureza operacional, conforme contratos de
compartilhamento de custos que estejam em vigor ou que venham a ser celebrados, desde
gue em condicdes usuais de mercado, apés esta data e que venham a estar em vigor; ou
(b) quaisquer operacfes entre a Devedora e a Cerradinho Agucar, Etanol e Energia S.A,;

protesto(s) e/ou negativagao em quaisquer 6rgdos de prote¢éo ao crédito, incluindo mas ndo
se limitando, ao SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou
Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central em nome da Devedora e/ou quaisquer
de suas respectivas controladas diretas ou indiretas, cujo valor ndo pago, individual ou
agregado, ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, salvo se: (a) o(s) protesto(s) tiver(em) sido cancelado(s) ou sustado(s) nho prazo
legal; ou (b) forem prestadas garantias suficientes em juizo juntamente com medidas de
sustacéo, em qualquer dos casos no prazo legal, contado do recebimento de comunicagéo,
pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas, conforme aplicavel, acerca do protesto;

75



(Vi)

(vii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

proferimento de qualquer decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral, de natureza
condenatdria, contra a Devedora e/ou qualquer de suas controladas, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), cujo recurso
competente ndo tenha sido tempestivamente apresentado;

ndo renovacdo, ndo obtengdo, cancelamento, revogagcdo, cassacdo ou suspensdo das
licencas ambientais exigidas pela legislacdo e regulamentagdo aplicavel para o regular
exercicios das atividades desenvolvidas pela Devedora, exceto (a) pelas licencas que
estejam em processo de renovacgdo; ou (b) se a Devedora comprovar a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a
renovacgao e/ou obtencao, conforme o caso, da referida licenca;

existéncia de violagéo e/ou denuncia pelo Ministério Publico por violagao, pela Devedora, de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento que versam sobre atos de corrupcdo
e/lou atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcao;

nado observancia, pela Devedora, a partir do exercicio social encerrado em 31 de marco de
2020, dos seguintes indices financeiros (“indices Financeiros”), calculados anualmente de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ao termino de cada
exercicio social, apurados a partir das demonstracdes financeiras da Devedora. Os indices
Financeiros aqui mencionados serdo calculados pela Devedora levando-se em conta os
resultados consolidados da Devedora, e acompanhados pelo Agente Fiduciario, com base
nas informacgdes enviadas pela Devedora ao Agente Fiduciario, juntamente com os
demonstrativos financeiros da Devedora previstos na Escritura de Emisséo, que deve incluir
a memoria de calculo, elaborada pela Devedora, com as contas abertas, explicitando as
rubricas necessérias para apuragdo dos referidos indices Financeiros (“Memoérias de
Célculo”):

€) a razao entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida, em qualquer exercicio social
a partir da Data de Emissdo das Debéntures e até o pagamento integral das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, devera ser maior ou igual a 2x;

(b) a razdo entre a Divida Bancaria Liquida e EBITDA, em qualquer exercicio social a
partir da Data de Emissdo das Debéntures e até o pagamento integral das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, devera ser menor ou igual a 3x; e

(c) arazéo entre a Divida Bancéria Liquida e Patrimdnio Liquido, em qualquer exercicio
social a partir da Data de Emissdo das Debéntures e até o pagamento integral das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, deverd ser menor ou igual a 2,5x.

pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre capital préprio, ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente prevista, nas hipéteses em que a Devedora esteja
inadimplente com os pagamentos previstos nos Documentos da Operacdo e/ou nas
hip6teses em que, o respectivo pagamento, implique a inobservancia pro forma de qualquer
dos indices Financeiros, ressalvado, entretanto, os dividendos obrigatorios por lei e os juros
sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatério; e

caso a Devedora tenha suas atividades operacionais suspensas ou paralisadas por mais de
30 (trinta) dias corridos, ressalvadas as paralisacdes rotineiras referentes a manutencao de
equipamentos e maquinarios, em linha com as praticas usuais da Devedora.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures
(observados os respectivos prazos de cura, se houver), as obrigacdes decorrentes das Debéntures
tornar-se-80 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, o que acarretara o resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate
antecipado dos CRA.
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Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico
das Debéntures, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, uma Assembleia Geral,
observados os termos e prazos previstos no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, para que
seja deliberada a orientacdo a ser tomada pela Emissora em relacdo a eventual decretacdo de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissao.
Caso os Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagéo,
em primeira convocacéo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo
presentes na respectiva Assembleia Geral, em segunda convocacéo , desde que estejam presentes,
no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacéo, decidam pelo ndo vencimento antecipado
das Debéntures, a Emissora devera seguir a orientagdo determinada pelos Titulares de CRA e néo
devera declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures no &mbito da
Escritura de Emisséo, de acordo com o disposto no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto. Em
qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitacéo, em caso de ndo instalacdo da Assembleia Geral
em segunda convocagao ou em caso de instalacdo sem que haja quérum para deliberacdo pelo ndo
vencimento antecipado, a Emissora deverd se manifestar e declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes Debéntures, o que acarretara o resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Nas hipéteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures previstas
acima, com 0 consequente resgate da totalidade das Debéntures, a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade dos CRA, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, devendo o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA ser realizado na data do recebimento pela Emissora dos
valores relativos ao vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes da Debéntures e resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

No Dia Util seguinte ao vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures previstas
acima, a Emissora devera, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis contados do resgate
antecipado dos CRA, publicar um comunicado ou, alternativamente, encaminhar comunicacao
individual a todos os Titulares de CRA, bem como informar a B3 — Segmento CETIP UTVM, o Agente
Fiduciario, a B3 e o Escriturador, informando acerca do resgate antecipado a ser realizado.

A Devedora obrigou-se a, fornecer, no prazo previsto na Escritura de Emisséo, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado. O descumprimento
desse dever pela Devedora nédo impedira o Agente Fiduciario ou a Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensfes previstos na
legislacdo aplicavel, bem como na Escritura de Emissdo de Debéntures, inclusive convocar
assembleia geral de debenturistas e Assembleia Geral, conforme o caso, para deliberar sobre
eventual Evento de Vencimento Nao Automatico, ou declarar o vencimento antecipado no caso de
Eventos de Vencimento Automaético.

Para maiores informagdes acerca do Vencimento Antecipado dos CRA, vide informacfes

descritas nas secdes “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegécio —
Vencimento Antecipado das Debéntures” na pagina 73 deste Prospecto.
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Preco de Integralizacéo

Em cada uma das Datas de Integralizacéo, os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscri¢ao,
em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da B3 e/ou da B3 — Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso, sendo que o Pre¢o de Integralizacdo sera correspondente: (a) na
primeira Data de Integralizagdo, ao Valor Nominal Unitario dos CRA; e (b) nas demais Datas de
Integralizacéo dos CRA, ao Valor Nominal Unitério dos CRA acrescido da Remuneracédo dos CRA,
calculada desde a primeira Data de Integralizacéo até a respectiva Data de Integralizacdo. Os CRA
poderdo ser subscritos com 4gio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio, sera 0 mesmo para todos os CRA.

Subscricéo e Integralizacdo dos CRA

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Prego de Integralizagao, em
cada uma das Datas de Integralizagdo, sendo a integralizagédo dos CRA realizada a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com os procedimentos da B3 e/ou da B3 —
Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, com a assinatura dos respectivos Boletins de Subscricdo.

Depésito para Distribuicdo, Negociacéo, Custddia Eletrénica e Liquidac&o Financeira

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado primério, por meio do (a) MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; e (b) DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio do sistema de
compensacéo e liquidacdo da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e (ii)
negociacdo no mercado secundario, no (a) CETIP21, administrado de operacionalizado pela B3 —
Segmento CETIP UTVM; e (b) PUMA, administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de
bolsa, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e a custodia eletrdnica realizada de acordo
com os procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora ao Titular de CRA
nos termos do Termo de Securitizacdo e deste Prospecto, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
além do pagamento da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a data do
respectivo inadimplemento até a data do efetivo pagamento (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento).

Atraso no Recebimento de Pagamentos

Sem prejuizo no disposto no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, 0 ndo comparecimento do
Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacfes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente,
observado o disposto no item “Encargos Moratérios” acima.

Ordem de Prioridade de Pagamentos

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio ndo seja suficiente para quitagdo integral dos valores devidos aos
Titulares de CRA, em conformidade com o Termo de Securitizacdo, tais valores serdo alocados
observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) despesas do Patriménio Separado; (ii) Encargos
Moratorios; (iii) Remuneracao dos CRA; (iv) amortizagdo do Valor Nominal Unitério; e (e) liberagcdo
dos valores remanescentes na Conta do Patrimdnio Separado, se houver, a Conta de Livre
Movimento.
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Utilizacdo de Contratos Derivativos que possam alterar o fluxo de pagamentos dos CRA

Nao sera utilizado qualquer instrumento derivativo para alterar o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Prorrogacédo dos Prazos

Considerar-se-&8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista
no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que néo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos.

Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA

Cabera aos Investidores o pagamento das seguintes despesas: (i) eventuais despesas e taxas relativas
a custodia e a liquidacdo dos CRA subscritos, que deverdo ser pagas diretamente pelos Investidores a
instituicéo financeira contratada para prestacao destes servicos, bem como relativas a negocia¢éo dos
CRA,; (ii) despesas de responsabilidade da Devedora ou do Patriménio Separado, caso néo seja arcadas
pela Devedora ou o Patriménio Separado ndo tenha recursos para arcar com tais Despesas, sem prejuizo
do direito de regresso contra a Devedora, nos casos aplicaveis; e (iii) tributos diretos e indiretos incidentes
sobre a titularidade e/ou sobre a distribuicéo de rendimentos dos, conforme a regulamentacéo em vigor,
descritos na secéo “Tributacdo dos CRA” deste Prospecto, observado o disposto no item “Despesas da
Oferta e da Emissao” da presente sec¢do, na pagina 87 deste Prospecto.

Regime Fiduciério e Administracéo do Patriménio Separado

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da
Lei 11.076, foi instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimbnio Separado, com a
consequente constituicdo do Patriménio Separado, nos termos do artigo 9°, inciso V, da Instrucéo
CVM 600. Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizagao foi
registrado na Instituicdo Custodiante, nos termos previstos no Termo de Securitizag&o.

O exercicio social do Patrimdnio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano, quando
serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado, as quais
serdo auditadas pelo Auditor Independente do Patrimdnio Separado.

Os Créditos do Patrimbnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario instituido sao destacados do
patrimdnio da Emissora e passam a constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o da
Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas
ao Patriménio Separado, e manter-se-do apartados do patrimdénio da Emissora até que se complete
o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimdnio Separado é composto pelos Créditos do Patriménio Separado.

Os Documentos Comprobatérios sdo afetados, neste ato, como instrumentos representativos do
lastro dos CRA.

Os beneficiarios do Patrimdnio Separado serdo os Titulares de CRA.

Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de CRA
terdo o direito de haverem seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizacao
limitada a liquidagéo do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimdnio Separado nao dard causa a declaracdo de sua quebra.
No entanto, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 600, em caso de insuficiéncia dos Créditos
do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a
forma de administracdo ou liquidacéo do Patrim6nio Separado, bem como a nomeacéo do liquidante.
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Na hipétese referida acima, a Assembleia Geral pode adotar qualquer medida pertinente a
administracdo ou liquidacao do Patrimbnio Separado, inclusive:

(1) realizacdo de aporte, por parte dos Investidores;

(i) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimdnio Separado;

(iii) leildo dos ativos componentes do Patriménio Separado; ou

(iv) a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora ou para o

Agente Fiduciario.

Adicionalmente, o Patrimdnio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA
e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimbnio Separado e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto; (ii) esta isento
de qualquer acao ou execucéo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA,;
(iii) ndo é passivel de constituicdo de garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam; e
(iv) somente respondera pelas obrigacfes inerentes aos CRA a que estédo afetadas.

O Patrimbnio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucdo por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé respondera, exclusivamente, pelas obrigacdes
inerentes aos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimdnio Separado, perante os Titulares de CRA, pelo
ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido em decorréncia de a¢des
judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu
mesmo grupo econdmico, no caso de aplica¢@o do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

Observado o disposto nesta se¢éo, a Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076:
(i) administrara ordinariamente o Patriménio Separado, instituido para os fins desta Emisséo; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manutengdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contébil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicard as respectivas
demonstragdes financeiras, tudo em conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.

A custddia dos Documentos Comprobatérios é realizada pela Instituicdo Custodiante. As atividades
relacionadas a administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo exercidas pela
Emissora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas ndo se limitando, a receber, de forma
direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, na Conta do Patriménio Separado, deles dando quitagédo.

A Emissora é responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e processamento dos ativos
e compromissos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a Emissdo, bem como
de cobrancga dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos previstos no Termo Securitizagdo
e neste Prospecto e de acordo com o artigo 16 da Instrucdo CVM 600.

A responsabilidade da Emissora pela cobrancga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos
previstos acima, inclui a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos e a adocao dos
procedimentos necessarios para a execucao de eventuais garantias envolvidas.

A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso
de descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por culpa grave, dolo, negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado.

Nos termos do artigo 17 da Instrugcdo CVM 600 e observado o disposto no Termo de Securitizacdo
e neste Prospecto, é vedado a Emissora:
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0] adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de lastrear suas emissoes,
salvo: (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu
grupo econdmico; ou (b) quando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a
cessao observar 0s normativos editados pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco
Central do Brasil;

(i) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emisséo;

(iii) receber recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em conta corrente
diversa da Conta do Patriménio Separado;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;

(V) aplicar no exterior os recursos captados com a Emisséo;
(vi) receber a prazo os recursos da Emisséo; e

(vii) atuar como prestador de servigo de instituicdo custodiante.

Nos termos do artigo 25-A da Instrugdo CVM 480, o Patriménio Separado constituido de acordo com
o Termo de Securitizacdo é considerado uma entidade que reporta informacdo para fins de
elaboracdo de demonstracfes financeiras individuais, desde que a Securitizadora ndo tenha que
consolida-lo em suas demonstracdes conforme as regras contabeis aplicaveis a sociedades por
acoes, conforme o caso. As demonstracdes financeiras referidas nesta Clausula devem ser
elaboradas observando todos os requisitos previstos na Instrugdo CVM 600 e na Instru¢do CVM 480.

Liquidag&o do Patriménio Separado

Nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 600, caso seja verificada a insolvéncia da Emissora, o
Agente Fiduciario deverd assumir imediatamente e de forma transitéria a administracdo do
Patriménio Separado e convocar, nos termos do artigo 9°, inciso XVII, da Instru¢do CVM 600, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral
para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do
Patrim6nio Separado.

Além da hipdtese prevista acima, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a
ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a assungcdo da administragdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, bem como a liquidagdo ou ndo do Patrim6nio
Separado, conforme previsto acima, nos termos do artigo 9°, inciso XIII, da Instrucdo CVM 600:

0] pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovacao/homologacéo do referido plano de recuperacao por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado;
(v) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos

celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco Liquidante,
Escriturador, InstituicAo Custodiante, Agente Fiduciario e Auditor Independente do
Patrimbnio Separado, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o fagca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel,
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(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes ndo pecunidrias
previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipétese, a liquidacdo do Patriménio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias,
contados do inadimplemento;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecuniarias previstas
no Termo de Securitizacdo, desde que tenha recebido os valores relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegécio, sendo que, nesta hipotese, a liquidagao do Patrimdnio Separado
poderéa ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 1 (um) Dia Util, contado
do inadimplemento; ou

(viii) decisdo judicial condenando a Emissora por violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Lei Anticorrupgéo.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrim6nio Separado devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util contado da sua
ocorréncia.

A Emissora devera, em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de um dos Eventos de Liquidacio
do Patriménio Separado, convocar a Assembleia Geral referida acima.

Caso a Emissora néo realize a convocagéo da Assembleia Geral prevista acima, o Agente Fiduciario
devera realizar a referida convocacdo em até 1 (um) Dia Util contado do encerramento do prazo
previsto acima.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenga de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em
segunda convocagédo, com qualquer nimero, sendo vélidas as deliberacdes tomadas pela maioria
absoluta dos titulares de CRA em Circulagéo.

Caso a Assembleia Geral prevista acima ndo seja instalada, ou seja instalada mas nao haja quérum
suficiente para deliberacdo, o Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do Patrimdnio
Separado e indicar formas de liquidacéo a serem adotadas por ele, observado o disposto abaixo.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidac&o do Patriménio
Separado decidird, por votos de Titulares de CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, em qualquer convocacdo, sobre a forma de
administragdo e/ou eventual liquidacgéo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.

A Assembleia Geral prevista acima devera ser realizada, em qualquer convocacédo, no prazo de, ho
minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar da publicacdo do respectivo edital. Ndo se admite que a
segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira
convocagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidagéo, total ou
parcial, do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liguidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimbénio Separado, hipétese na qual deverd ser
deliberada a administracao transitoria do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao
de outra securitizadora, fixando, em ambos 0s casos, as condi¢des e termos para sua administracao,
bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante ser4 a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracéo do Patrimdnio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra.
No entanto, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 600, em caso de insuficiéncia dos Créditos
do Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a
forma de administragao ou liquidagdo do Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante.
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Os pagamentos dos Créditos do Patrimbnio Separado ou outros necessarios a viabilizacdo do
pagamento do Valor Nominal Unitério e da Remuneracdo dos CRA, sob Regime Fiduciario, conforme
descrito no Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo
da Emissora, observado o disposto no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto. Desta forma, a
responsabilidade da Emissora esté limitada ao Patriménio Separado.

O Patrimdnio Separado sera liquidado na forma que segue:

() automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de resgate antecipado dos CRA; ou

(i) apo6s a Data de Vencimento (seja o vencimento pactuado seja em decorréncia do resgate
antecipado dos CRA ou um Evento de Liquidacdo do Patrim6nio Separado), na hipétese
de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, se for o caso,
apos deliberacdo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e do Termo de
Securitiza¢@o, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimbnio Separado, em dacdo em
pagamento aos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacéo da
Emissora decorrente dos CRA.

O envio do relatério de encerramento previsto no Termo de Securitizagdo, com a consequente baixa
do Regime Fiducidrio junto a Instituicdo Custodiante, importard, no caso de extingao do Patrimdnio
Separado nos termos do item (i) acima, na reintegracdo ao patriménio da Devedora dos eventuais
créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patriménio Separado.

Na hip6tese de extincdo do Patriménio Separado nos termos do item (ii) acima, os Titulares de CRA
receberdo os Créditos do Patrimdnio Separado em dacdo em pagamento pela divida resultante dos
CRA, obrigando-se os Titulares de CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora
eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de
CRA, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relag&o a cobranga
dos referidos Créditos do Patrimdnio Separado.

Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida securitizadora (i) administrar os
créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos Créditos do Patriménio Separado; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares
de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizacdo e neste
Prospecto; e (iv) transferir os Créditos do Patriménio Separado eventualmente ndo realizados aos
Titulares de CRA, na propor¢éo de CRA detidos, nos termos do artigo 9°, inciso XVII, da Instru¢éo
CVM 600.

No caso de Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, os bens e direitos pertencentes ao
Patriménio Separado, resultado da satisfagdo dos procedimentos e execugao/excussao dos direitos,
serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidagdo do
Patrim6nio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado, na propor¢do em que cada CRA representa em relacéo a totalidade do saldo devedor dos
CRA, operando-se, no momento da referida dacao, a quitacao dos CRA.

Ocorrido um Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, os Titulares de CRA deverdo: (i) se
submeter as decisdes exaradas em Assembleia Geral; (ii) possuir todos 0s requisitos necessarios
para assumir eventuais obriga¢cfes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patriménio
Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora e/ou o
Agente Fiduciério, conforme aplicavel, em relagdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizagdes,
responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios
e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas
judiciais efou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou
requeridos a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, direta ou indiretamente,
independentes de sua natureza, em razao da liquidacdo do Patrim6nio Separado.
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Assembleia Geral de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhé&o dos Titulares de CRA, observado o disposto
nesta Clausula e na Instrugdo CVM 600, nos termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instrugdo CVM 600.

Nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 600, compete privativamente a Assembleia Geral, além
das demais matérias ja previstas no Termo de Securitizacdo, observados os quéruns de instalacdo
e deliberacao previstos no Termo de Securitizagc&o, deliberar sobre:

(0 as demonstragcdes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patriménio Separado, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracdes no Termo de Securitizacdo, observado o disposto no Termo de Securitizagao e
neste Prospecto;

(iii) alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico descritos no Termo de
Securitizacao;

(iv) alteracdo do quérum de instalacao e deliberacado da Assembleia Geral; e

(V) alteracdo da Remuneragéo dos CRA.

A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) pela
CVM; ou (iv) por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulagdo, de acordo com o paragrafo 2° do artigo 24 da Instrugdo CVM 600, mediante publicacéo
de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas
informacdes societéarias, por 3 (trés) vezes, observado o disposto abaixo, devendo conter a descricdo
dos assuntos a serem discutidos e votados, nos termos do artigo 9°, inciso XIV, e do artigo 24 da
Instru¢cdo CVM 600.

Independentemente da convocagéo prevista acima, serd considerada regular a Assembleia Geral &
gual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo 1°, da Instrugéo
CVM 600.

A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias contados da
publicacéo do edital de convocacéo, em qualquer convocacéo, nos termos do artigo 99, inciso XIV,
da Instru¢cdo CVM 600.

N&o se admite que a segunda convocacéo da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente
com a primeira convocagao.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede, sendo que, quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocac¢do indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizagdo em local distinto
da sede da Emissora serdo custeados pela Devedora e/ou pelo Patrimdénio Separado, uma vez que
tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritos nos registros do
certificado na data da convocacdo da referida Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores, Titulares de CRA ou nédo, devidamente constituidos h4 menos de 1 (um) ano por meio
de instrumento de mandato valido e eficaz.

Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas Assembleias de Titulares de CRA, nos
termos do artigo 9°, inciso VII, da Instrugdo CVM 600.
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Exceto pelo disposto na Clausula 15.2 do Termo de Securitizacdo e/ou se previsto de forma adversa
no presente Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocacéo,
com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocacao, com qualquer nidmero, nos termos do
artigo 9°, inciso XV, da Instrucdo CVM 600.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral e deve disponibilizar aos Titulares de
CRA todas as informacgdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral, nos termos do artigo 24, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 600. De
igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleia
Geral, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da
ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:

0] ao Diretor Presidente ou Diretor de Rela¢des com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberagbes em Assembleia Geral, inclusive em relagdo aos pedidos de renlncia (waiver) ou
perddo temporario referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, serdo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo, em primeira convocacéo; ou (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo presentes na respectiva Assembleia Geral, em qualquer
convocacgao subsequente, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA
em Circulacéo, exceto nas hipéteses previstas nas Clausulas 11.5, 14.8.7, 15.3 e 16.10.1 do Termo
de Securitizagéo, nos termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instrucdo CVM 600.

As deliberacBes em Assembleias Gerais que impliquem (i) na alteracdo da Remuneracdo dos CRA,
na amortizacdo dos CRA, no pagamento das Debéntures, ou nas suas datas de pagamento; (ii) na
alteracdo da data de vencimento das Debéntures ou da Data de Vencimento dos CRA; (iii) na
alteracao relativa as Clausulas de Eventos Vencimento Antecipado das Debéntures, de resgate
antecipado das Debéntures, de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, de Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e de resgate antecipado dos CRA; (iv) na
alteracao relativa aos Eventos de Liquidagdo do Patrimbénio Separado; (v) na alteragédo da Cessao
Fiduciaria, do Contrato de Cesséo Fiduciaria ou de qualquer garantia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e/ou dos CRA, conforme o caso; ou (vi) em altera¢des das Clausulas 16.10 e 16.10.1
do Termo de Securitizacdo e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias Gerais
previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operacéo, serdo tomadas pelos
votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em
Circulacdo, em qualquer convocacao, nos termos do artigo 9°, inciso X1V, da Instrugado CVM 600.

As deliberagBes tomadas em Assembleia Geral, observados o respectivo quérum de instalagdo e de
deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigarédo todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o
resultado da deliberacéo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo
méximo de 5 (cinco) dias contado da realiza¢do da Assembleia Geral.

Qualquer alteracdo ao Termo de Securitizagc&o, apés a integralizacdo dos CRA, dependeréa de prévia

aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e condi¢Bes do Termo
de Securitizag&o, observado o disposto abaixo.
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Sem prejuizo do disposto acima, o Termo de Securitizagcdo e os demais Documentos da Operacdo
poderdo ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos
Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo decorra das seguintes hipéteses: (i) necessidade de
atendimento de exigéncias expressas da CVM, das entidades de mercados organizados e/ou de
entidades autorreguladoras, ou para adequac¢éo a normas legais e/ou regulamentares; (ii) correcédo
de erros formais, desde que tal alterac@o ndo acarrete alteragcéo no fluxo de pagamentos e garantias
dos CRA, e (iii) atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos,
envolver reducdo da remuneracdo dos prestadores de servicos identificados no Termo de
Securitizagcdo, nos termos do artigo 23 da Instrucdo CVM 600. Tais alteracbes devem ser
comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas.

Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por meio de
correspondéncia com AR) ou eletrénica (comprovado por meio de sistema de comprovagao
eletrbnica — comprova.com), desde que respeitadas as demais disposi¢des aplicdveis a Assembleia
Geral previstas no Termo de Securitiza¢do e no edital de convocacéo.

Devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emisséo, para
que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito das
Debéntures e da Escritura de Emissao.

Caso os Titulares de CRA ndo comparegam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicédo
sobre a orientacdo para a Emissora, na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures, hipétese na qual sera declarado o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo, no Termo de Securitizacédo e neste Prospecto.

As atas lavradas das Assembleia Geral serdo encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via
sistema Empresas.Net, ndo sendo necesséria a sua publicacdo em jornais de grande circulagéo,
desde que a deliberacdo em Assembleia Geral ndo seja divergente a esta disposicdo.

Para maiores detalhes sobre os impactos que determinados qudéruns estabelecidos nessa
secdo poderdo gerar aos Titulares de CRA, vide o item “Qudrum de deliberagcdo em
Assembleia Geral” na secao “Fatores de Risco” na pagina 121 deste Prospecto.

Publicidade

Os fatos e atos de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocagdes para as respectivas
Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do
sistema Empresas.Net da CVM e/ou da B3, conforme o caso, e nos jornais DOESP e “Diario
Comercial”. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apés a Data de Emissdo dos CRA,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacao deverdo ser veiculados, na forma
de aviso, nos jornais DOESP e “Diario Comercial”, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario
da realizacdo de qualquer publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os Titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracédo de ciéncia dos atos e decisfes. O disposto
nesta Clausula nao inclui “atos e fatos relevantes”, tampouco a publicagdo de convocagdes de
Assembleias Gerais, que deverdo ser divulgados na forma prevista, respectivamente, na Instrugao
CVM 358 na Instrugcdo CVM 600.

As demais informag8es periédicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos

legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net, ou de outras formas exigidas pela
legislagéo e aplicavel.
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Despesas da Oferta e da Emisséo

Nos termos do artigo 9°, inciso X, e do artigo 10, da Instru¢cdo CVM 600, as despesas abaixo listadas
(“Despesas”) sdo proprias ao Patrimbénio Separado e, se incorridas, serdo arcadas diretamente pela
Devedora e/ou indiretamente pela Devedora, por meio da transferéncia dos recursos necessarios ao
seu pagamento a Emissora, a qual realizara o pagamento por conta e ordem da Devedora,
observando a ordem de prioridade de pagamento prevista no Termo de Securitizacdo e neste
Prospecto:

()

(i)

(iii)

Remuneracdo do Escriturador: o Escriturador recebera da Emissora, como remuneracao
pelo desempenho dos deveres e atribuicbes oriundos da prestacdo de servicos de
escrituracdo, a parcela Unica no valor de R$1.000,00 (mil reais), a ser recebido até o 5°
(quinto) Dia util apos a realizagdo do registro, a qual representa o percentual anual de
aproximadamente 0,0004% (quatro décimos de milésimos por cento) em relagdo ao Valor
Total da Emisséo, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instru¢cdo CVM 600, e parcelas
mensais de R$ 500,00 (quinhentos reais) nos mesmos dias dos meses subsequentes, as
quais representam o percentual anual de aproximadamente 0,002% (dois milésimos por
cento) em relagdo ao Valor Total da Emissao, nos termos do artigo 99, inciso X, da Instru¢éo
CVM 600;

€) Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (gross up), tais como: (i) ISS; (ii) PIS;
(iii) COFINS; (iv) IR; e (v) outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragéo
do Escriturador, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento,
sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que
0 Escriturador receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados neste item fosse incidente.

Remuneracédo do Banco Liquidante: o Banco Liquidante far4 jus a remunera¢cao em montante
equivalente a R$3.000,00 (trés mil reais) dividido pelo nimero de patrimdnios separados
ativos da Emissora, a qual representa o percentual anual de aproximadamente 0,001% (um
milésimo por cento) em relagéo ao Valor Total da Emissédo, nos termos do artigo 9°, inciso
X, da Instrugdo CVM 600, a ser paga pela Devedora até o 5° (quinto) Dia Util a contar da
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, e as demais na mesma data dos anos
subsequentes, atualizadas anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento;

Taxa de Administracdo da Emissora: sera devido a Emissora a remunerag&o nos seguintes
termos:

@ pela Emissao, sera devida parcela Unica no valor de R$50.000,00 (cinquenta mil
reais), o qual representa o percentual anual de aproximadamente 0,004% (quatro
milésimos por cento)em relacdo ao Valor Total da Emissao, nos termos do artigo 9°,
inciso X, da Instrucdo CVM 600, a ser paga a Emissora ou a quem esta indicar na
data da primeira Data de Integralizacdo dos CRA;

(b) pela administracdo do Patriménio Separado, em virtude da securitizagdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como diante do disposto na legislagdo em vigor,
gue estabelecem as obrigacGes da Emissora, durante o periodo de vigéncia dos
CRA, sera devida a taxa mensal no valor de R$2.000,00 (dois mil reais), atualizada
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anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M desde a Data de Emissdo dos CRA,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier
a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, conforme descrita no Termo de
Securitizacao, a qual representa o percentual anual de 0,011% (onze milésimos por
cento) em relagédo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrucdo CVM 600;

em complemento ao previsto nos itens (a) e (b) acima, serd devida a Emissora
remuneracdo extraordinaria calculada com base nas horas efetivamente incorridas
de trabalho dedicado, no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem,
sempre que ocorrer uma das seguintes hipoteses, podendo ser cumuladas: (i)
inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora; (ii) reestruturagdo das
condi¢cdes dos CRA apés a emissdo; e/ou (iii) participacdo em (1) reunibes ou
conferéncias telefnicas, (2) assembleias gerais presenciais ou virtuais; e/ou (3)
conference call; a qual estara limitada, em qualquer hipétese, ao valor de
R$100.000,00 (cem mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo,
aproximadamente 0,046% (quarenta e seis milésimos por cento) do Valor Total da
Emissédo. Exceto se a remuneracdo extraordinaria da Emissora decorrer do
inadimplemento no pagamento dos CRA, caso seja atingido o limite anual previsto
acima, a Emissora comunicara a Devedora a esse respeito em até 3 (trés) Dias Uteis.
Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia, a Devedora devera
se manifestar sobre sua intencdo de arcar diretamente com os pagamentos da
remuneracgédo extraordinaria da Emissora que sobejar o limite anual previsto acima,
até o final do ano em referéncia. Caso haja recusa da Devedora em realizar 0s
pagamentos adicionais e/ou caso ndo haja qualquer manifestacdo no prazo aqui
previsto, a Emissora convocara uma Assembleia Geral dos CRA em até 3 (trés) Dias
Uteis contados de qualquer destes eventos, o que ocorrer primeiro, para que 0s
Titulares de CRA decidam se a Emissora devera continuar a desempenhar 0s
trabalhos extraordinérios previstos acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual
para a remunerac¢ao extraordinaria. Caso a remuneragao extraordinaria da Emissora
decorra de trabalhos associados ao inadimplemento dos pagamentos dos CRA, o
procedimento para renegociagdo do limite anual previsto acima iniciar-se-a
diretamente com a convocacdo da Assembleia Geral, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que o limite da remuneragdo extraordinaria for atingido,
seguindo, a partir deste passo, 0os procedimentos descritos acima. Ainda que seja
decidido pela interrupcéo dos trabalhos extraordinarios da Emissora, a Emissora fara
jus a todas as horas efetivamente incorridas até o momento em que tal deciséo for
tomada, independentemente do limite previsto acima. A remuneracao extraordinaria
sera devida em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos apos comprovacao da entrega, pela
Emissora, de “relatério de horas”’, sempre que incorrida. Entende-se por
reestruturacdo das condicBes dos CRA os eventos relacionados a alteracao (i) de
garantia (se houver); (ii) dos prazos de pagamento e remuneracdo, amortizacao,
indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants
operacionais ou indices financeiros; (iii) condicdes relacionadas a eventos de
vencimento antecipado, resgate e recompra; (iv) do prazo e/ou forma de
comprovacao da destinacéo dos recursos prevista nos Documentos da Operac¢éo; e
(v) de assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da
Operacao, sendo certo que 0s eventos relacionados a amortizagcdo dos CRA néo
sdo considerados reestruturacdo dos CRA; e
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(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(d) todos os valores acima descritos deverdo ser acrescidos dos respectivos tributos
incidentes, a serem recolhidos pelo responsavel tributario, nos termos da legislacédo
vigente;

Remuneracéo da Instituicdo Custodiante: a Instituicdo Custodiante fara jus a remuneracao
correspondente a parcelas mensais de R$800,00 (oitocentos reais), sendo que a primeira
parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a Data de Emissdo dos CRA e as
demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, as quais representam o percentual
anual de aproximadamente 0,004% (quatro milésimos por cento) em relagéo ao Valor Total
da Emisséo, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrucdo CVM 600. A remuneracgédo devida
a Instituicdo Custodiante ndo sera objeto de atualizagdo monetéria;

€) Os valores referidos acima seréo acrescidos dos valores dos tributos que incidam
sobre a prestacdo desses servicos (gross up), tais como: (i) ISS; (i) PIS; (iii)
COFINS; (iv) IR; e (v) outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao da
Instituicdo Custodiante, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais,
de modo que a InstituicAo Custodiante receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente;

Remuneracédo do Auditor Independente do Patriménio Separado: para o exercicio fiscal de
2019, os servicos prestados pelo Auditor Independente do Patriménio Separado foram
contratados pelo valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), o qual corresponde ao percentual
anual de aproximadamente 0,0004% (quatro décimos de milésimos por cento) em relagdo
ao Valor Total da Emissao, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrucdo CVM 600. As
parcelas aqui previstas serdo reajustadas anualmente pelo IGP-M ou, na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagcdo, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum
acordo entre as partes do contrato de prestacdo de servicos de auditoria do Patrimdnio
Separado dos CRA, a partir da data do primeiro pagamento, excluindo-se a hipétese de a
variacdo acumulada do IGP-M resultar em valor negativo;

Remuneracédo do Agente Fiduciério: o Agente Fiduciario fard jus a uma remuneracao pelos
servigos prestados no A&mbito do Termo de Securitizacéo, no item “Remuneragédo do Agente
Fiduciario”, na secdo “Agente Fiduciario”, na pagina 108 deste Prospecto;

Remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco: a Agéncia de Classificacdo de Risco
receberq, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhes
competem, remuneragdo nos seguintes termos: (a) parcela Unica no montante de
R$71.186,40 (setenta e um mil, cento e oitenta e seis reais e quarenta centavos), a qual
corresponde ao percentual anual de aproximadamente 0,04% (quatro centésimos por cento)
em relacdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM
600, devida na data de emisséo do relatério de classificacdo de risco, e (b) remuneracéo de
manuten¢do no montante de R$59.322,00 (cinquenta e nove mil e trezentos e vinte e dois
reais), a ser paga anualmente, devida em cada data de aniversario da emisséo do relatorio
de classificacdo de risco, a qual corresponde ao percentual anual de aproximadamente
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(vii)

(i)

)

(xi)

(xi)

(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)

(xvii)

0,02% (dois centésimos por cento) em relagdo ao Valor Total da Emisséo, nos termos do
artigo 9°, inciso X, da Instrugdo CVM 600*. A remuneracdo da Agéncia de Classificacéo de
Risco sera atualizada monetariamente pelo IGP-M;

Remuneracéo do Formador de Mercado: pelos servigos objeto do Contrato de Formador de
Mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma remuneragdo no valor de R$0,01 (um
centavo) em parcela Unica, a ser paga em até 10 (dez) Dias Uteis contados da primeira Data
de Integralizacéo, a qual corresponde ao percentual anual de aproximadamente 0,00% (zero
por cento) em relacdo ao Valor Total da Emisséo, nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrucdo CVM 600;

Remuneracdo do Banco Depositdrio: o Banco Depositario fara jus a remuneracao
correspondente a (a) uma parcela Unica de R$20.000,00 (vinte mil reais), pagos em até 3
(trés) dias apos assinatura do Contrato de Deposito, a qual corresponde ao percentual anual
de aproximadamente 0,009% (nove milésimos por cento) em relacdo ao Valor Total da
Emisséo, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instru¢do CVM 600; e (b) parcelas mensais
subsequentes de R$4.250,00 (quatro mil duzentos e cinquenta reais), sendo que a primeira
parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da assinatura
do Contrato de Depdsito, corrigidos anualmente, a contar da assinatura do Contrato de
Deposito, pelo IPCA, as quais representam o percentual anual de aproximadamente 0,02%
(dois centésimos por cento) em relacdo ao Valor Total da Emissédo, nos termos do artigo 9°,
inciso X, da Instrugdo CVM 600;

emolumentos, contribuicdes, gastos e demais despesas de registro da B3 e da B3 —
Segmento CETIP UTVM relativos aos CRA e a Oferta, incluindo para distribuicdo e
negociacdo dos CRA;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do Patriménio Separado;

registro de documentos em cartdrio, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Instrucdo CVM 600 e em regulamentacao especifica;

expedicéo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;
custos inerentes a liquidacdo dos CRA;

custos inerentes a realizacdo de Assembleias Gerais;

liquidacao, registro, negociagédo e custddia de operacdes com ativos; e

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por for¢a de deciséo.

1

A remuneracéo da Agéncia de Classificagdo de Risco € devida em dolares norte-americanos e é equivalente a (a) parcela

Gnica no montante de US$18.000,00 (dezoito mil ddlares norte-americanos), e (b) remuneracdo de manutengdo no
montante de US$15.000,00 (quinze mil ddlares norte-americanos), a ser paga anualmente. Para fins deste Termo de
Securitizacao, foi utilizada a cotagé@o de fechamento do délar em 27 de margo de 2019.
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Caso qualquer das Despesas nao seja pontualmente paga pela Devedora, o pagamento destas sera
arcado pela Emissora, mediante utilizagéo de recursos do Patrim6nio Separado e reembolsados pela
Devedora dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdo neste sentido,
conforme previsto na Escritura de Emisséo, e, caso o0s recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam
suficientes, a Emissora e o Agente Fiduciario poder&o cobrar tal pagamento da Devedora com as
penalidades previstas nos respectivos contratos de prestacao de servicos ou solicitar aos Titulares
de CRA que arquem com o referido pagamento, ressalvado o direito de regresso contra a Devedora.

Caso a Devedora venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por motivo imputavel
a Emissora a titulo de dolo ou culpa, a Emissora obriga-se a ressarcir a Devedora pelos valores por
ela pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio dos comprovantes de pagamentos a
Emissora.

Serdo arcadas pelo Patrimbénio Separado quaisquer Despesas (i) ha auséncia de pagamento pela
Devedora, apds notificada pela Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem devidas
nos termos dos Documentos da Operagéo, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora,;
ou (i) que ndo sao devidas pela Devedora.

No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢cdes previstas no Termo de Securitizacao, 0s recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverao ser previamente aprovadas
pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario pelos Titulares de CRA, sem prejuizo do
direito de regresso destes contra a Devedora, na data da respectiva aprovacéo.

As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario
deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas aos Titulares de CRA (apenas e exclusivamente se houver
recursos disponiveis no Patrimdénio Separado), conforme o caso, na defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, incluem, exemplificativamente: (i) as despesas com contratacdo de servigos de
auditoria, assessoria legal, fiscal, contdbil e de outros especialistas; (ii) as custas judiciais,
emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros, objetivando
salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do Agronegécio; (iii) as despesas com
viagens e estadias incorridas pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem
como pelos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que relacionados com as
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranga dos
Direitos Creditorios do Agronegocio; (iv) eventuais indenizagdes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenacgdes (incluindo verbas de sucumbéncia) em ac¢des
judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou 0 Agente Fiduciario, conforme o caso,
solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos termos do Termo de
Securitizagdo, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias.

Quaisquer despesas ndo dispostas no Termo de Securitizacdo serdo de responsabilidade da
Emissora, exceto por (i) encargos nao previstos e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao
Patriménio Separado e exigiveis para sua boa administracéo; e (ii) houver ratificacéo posterior em
deliberacdo da Assembleia Geral.
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Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado, nos termos
da Lei 9.514, caso o Patrimbnio Separado seja insuficiente para arcar com as Despesas
mencionadas acima e/ou aquelas que lhe venham a ser imputadas nos termos previstos acima, tais
Despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporcdo dos CRA de titularidade de cada
um deles, podendo a Emissora, inclusive, utilizar os recursos levantados na excusséo e/ou execugao
de garantias para pagamento destas despesas prioritariamente ao pagamento dos CRA.

Pagamentos

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio serdo depositados diretamente na Conta
do Patrimdnio Separado, nos termos do artigo 5° da Instrugcdo CVM 600. Quaisquer recursos relativos
aos Direitos Credit6rios do Agronegdcio, ao cumprimento das obrigacdes pecuniarias assumidas
pela Devedora, nos termos da Escritura de Emisséo e do Termo de Securitizacdo, deverao ser feitos
até as 16:00 horas (inclusive) das datas de pagamento previstas no Termo de Securitizagédo e/ou
da data em que forem devidos nos termos da Escritura de Emiss&o. Caso a Emissora ndo recepcione
0s recursos na Conta do Patrimbnio Separado até o referido horario, esta ndo seri capaz de
operacionalizar, via Banco Liquidante e Escriturador, o pagamento dos recursos devidos aos
Titulares de CRA, devidos por forca do Termo de Securitizacdo. Neste caso, a Emissora estara isenta
de quaisquer penalidades e descumprimento de obrigacdes a ela imputadas e a Devedora se
responsabilizara pelo ndo cumprimento destas obriga¢des pecuniarias.

Informac8es Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderéo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a B3 e/ou a B3 — Segmento CETIP UTVM.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comisses devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores independentes, assessor
juridico, demais prestadores de servigos e outras despesas serdo arcadas diretamente pela
Devedora e/ou indiretamente pela Devedora, por meio da transferéncia dos recursos necessarios ao
seu pagamento a Emissora, a qual realizara o pagamento por conta e ordem da Devedora, conforme
descrito na segéo “Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta — Despesas da Oferta e da Emissao”
na pagina 87 deste Prospecto, conforme descrito abaixo indicativamente.

Custo Unitéario por CRA % em Relagao ao Valor
Comissbées e Despesas® Valor Total (R$)® (R$)W Total da Oferta®

Comissionamento

Comisséo de Estruturagéo e Coordenagdo®........ 2.146.810,01 10,00 1,00%
Comissao de Distribuigdo® . 3.434.895,99 16,00 1,60%
Comissao de SUCESSOM .........cccveeveeeveeieeeeeenne 1416894,6 6,60 0,66%
Prémio de Garantia Firme®..............cccococovervrienne. 800.000,00 3,73 0,37%
Impostos (gross up) . 740.480,66 3,45 0,34%
Total do Comissionamento ........ccccveeeeeeeeeieiinnnnnnns 8.539.081,26 39,78 3,98%
Despesas da Oferta
Securitizadora (EStruturagéo) ...........cccocvveeriueeeenns 50.000,00 0,23 0,02%
Securitizadora (Manutengdo mensal) 120.000,00 0,56 0,06%
Al e 75.000,00 o 0.08%
Instituicdo Custodiante (Manutencéo - Anual)....... 48.000,00 0,22 0,02%
Banco Depositario (Taxa de Estruturagao) ........... 20.000,00 0,09 0,01%
Banco Depositario (Taxa Mensal)..........ccccceeeenine 255.000,00 1,19 0,12%
Registros CRA
Taxa de Registro CVM .......cccccoviveviiiiieiiiiccenen, 100.000,00 0,47 0,05%
Taxa de Registro B3....... 19.297,85 0,09 0,01%
Taxa de Registro ANBIMA. 14.401,00 0,07 0,01%
Agéncia de Classificacdo de Risco (Emisséo)®.... 71.186,40 0,33 0,03%
Agéncia de Classificacio de Risco (Anual)® ... 296.610,00 1,38 0,14%
Escriturador dos CRA (Implementagao)........ . 1.000,00 0,00 0,00%
Escriturador dos CRA (Manutengéo - Mensal)...... 30.000,00 0,14 0,01%
Banco Liquidante (Mensal) 20.400,00 0,10 0,01%
Advogados Externos ............... 385.000,00 1,79 0,18%
Auditor Independente da Devedora 165.000,00 0,77 0,08%
(AAur:iL:g; “I.riwlc.i.e:\.;)“ej'icif:ﬁ'f“cf.cfmFl’atnmonlo Separadf) 25.000,00 0,12 0,01%
Formador de Mercado (Anual). .. 0,01 0,00 0,00%
OULTOS ..ot e e 110.880,00 0,52 0,05%
Total de DeSPESAS ......ceevuueeriiiieeeiiieeeiieee e 1.806.775,26 8,42 0,84%
CUSLO TOLA oo 10.285.856,52 4791 4,79%
Valor Liquido para a Devedora...........c.c.ccccevevnanns 204.335.143,48 951,81 95,18%

@)

@

@)

@

®)

(6)

Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto e considerando o prazo maximo dos CRA, conforme o caso. Os
valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.

A este titulo, a Devedora pagaré aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util contado da data de liquidagdo dos CRA, uma comiss&o equivalente a 1,00% (um inteiro
por cento) incidente sobre o Valor Total da Emisséo, calculado com base no Prego de Integralizacdo dos CRA (“Comisséo de Estruturagéo e Coordenagéo”). A
Comisséo de Estruturagdo e Coordenacéo sera proporcionalmente dividida entre os Coordenadores de acordo com os respectivos volumes de Garantia Firme.

A este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util contado da data de liquidagdo dos CRA, uma comiss&o de 1,60% (um inteiro e
sessenta centésimos por cento) incidente sobre o Valor Total da Emissdo dos CRA efetivamente colocados e/ou subscritos, calculado com base no Preco de
Integralizagdo dos CRA (“Comisséo de Distribuicdo”), a qual podera ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelos Coordenadores, aos
Participantes Especiais (“Canais de Distribui¢cdo”). Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir a Devedora a pagar diretamente aos Participantes Especiais,
deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenadores. N&o havera nenhum incremento nos custos para a Devedora, ja que toda qualquer remuneracéo
dos Canais de Distribuicéo sera descontada integralmente desta Comisséo de Distribuicdo paga aos Coordenadores.

A Devedora pagara aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util contado da data de liquidagdo dos CRA, uma comissé&o de sucesso equivalente a 30% (trinta por
cento) calculado da diferenga a menor entre a taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragdo dos CRA e a taxa final de resultado do
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragéo dos CRA (“Diferenca de Spread”) incidente sobre o Valor Total da Emisséo, calculado com base no Preco
de Integralizagdo dos CRA, multiplicado pelo prazo médio da Emissdo dos CRA (“Comissdo de Sucesso”). A Comissdo de Sucesso serd dividida entre os
Coordenadores de acordo com os respectivos volumes de Garantia Firme.

Pela prestacgéo da garantia firme, a Devedora pagara aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util contado da data de liquidag&o dos CRA, uma comiss&o de 0,40%
(quarenta centésimos por cento), incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independentemente de seu exercicio, calculado com base no Prego
de Integralizagdo dos CRA (“Prémio de Garantia Firme”). O Prémio de Garantia Firme sera dividido entre os Coordenadores de acordo com os respectivos
volumes de Garantia Firme.

A remuneracéo da Agéncia de Classificagdo de Risco é devida em délares norte-americanos e é equivalente a (a) parcela tnica no montante de US$18.000,00
(dezoito mil délares norte-americanos), e (b) remuneragdo de manuten¢do no montante de US$15.000,00 (quinze mil délares norte-americanos), a ser paga
anualmente. Para fins do Termo de Securitizacéo, foi utilizada a cotagdo de fechamento do délar em 27 de marco de 2019.

% em Relacdo ao

@

Valor Nominal Custo Unitéario por Valor Liquido por Valor Nominal
N° de CRA Unitario (R$) CRA (R$)W CRA (R$) Unitario por CRA
214.681 1.000,00 47,91 951,81 4,79%

Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a
ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.
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PLANO DE DISTRIBUICAO, REGIME DE COLOCAGCAO DOS CRA E LIQUIDACAO DA
OFERTA

Forma de Distribuicdo dos CRA

Os CRA serao objeto de distribuicéo publica, sob regime de garantia firme de coloca¢ao, nos termos
da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 600 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis. Os Coordenadores realizarédo a distribuicdo publica dos CRA, para o volume inicialmente
ofertado de R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais), sob regime de garantia firme de
colocacao.

A garantia firme de colocacdo dos CRA prevista acima estd limitada ao montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e seré prestada pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, na seguinte proporcdo: (i) R$66.668.000,00 (sessenta e seis milhdes,
seiscentos e sessenta e oito mil reais), pelo Coordenador Lider; (i) R$66.666.000,00 (sessenta e
seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais), pelo BB-BI; e (iii) R$66.666.000,00 (sessenta
e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil reais), pelo Bradesco BBI.

Caso fosse necessario o0 exercicio da garantia firme por parte dos Coordenadores, estes a
exerceriam na respectiva taxa teto dos CRA, conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo, no
Aviso ao Mercado e neste Prospecto.

Nao havera a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que a Oferta sera
realizada, pelos Coordenadores, sob regime de garantia firme para o Valor Total da Emisséo, sem
considerar o eventual exercicio da Opc¢éo de Lote Adicional, ou seja, no valor de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais).

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencéo de registro da Oferta perante a CVM; (ii) divulgagao do
Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo da Oferta ao publico,
devidamente aprovado pela CVM.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600, ou até a data e
divulgacao do Anuncio de Encerramento, o0 que ocorrer primeiro.

A colocacédo dos CRA junto aos Investidores serd realizada de acordo com os procedimentos da B3
e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso.

Os CRA serao objeto de distribuicao publica aos Investidores, sem o recebimento de reservas e sem
a fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da
Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar
em conta suas relagbes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica
devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacao do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os representantes de venda
dos Participantes Especiais recebam previamente exemplar dos Prospectos para leitura obrigatoria
e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores,
observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda
estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicdo.

Anteriormente a concesséo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao
publico o Prospecto Preliminar, precedido da publicacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo
53 e 54-A da Instru¢cdo CVM 400. Apés a publicacdo do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A
da Instrucdo CVM 400 e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizaram
apresentagfes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRA e
a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores utilizaram
em tais apresentacdes aos Investidores foram previamente submetidos a aprovagdo ou
encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugdo CVM 400.
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Plano de Distribuicéo

Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo
39, da Instrucdo CVM 400, o qual pode levar em consideracdo as relacdes com clientes e outras
consideragfes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, 0s quais
assegurardo (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacéo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os representantes das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o
qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM
480, disponibilizado nesta data, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400; e (b) deste
Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado
ao mercado quando da divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM
400, para leitura obrigatdria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelos Coordenadores (“Plano de Distribuicao”).

O Plano de Distribuicéo foi fixado nos seguintes termos:

0] 0os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos
Coordenadores, que poderdo contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de ordens, observado o disposto no Contrato de Distribui¢éo;

(i) apos a publicacdo do Aviso ao Mercado, e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos
Investidores da Oferta, foram realizadas apresentacdes para potenciais investidores
(roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresenta¢des para Potenciais Investidores”),

(iii) 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacfes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram, conforme o caso, submetidos a aprovacéo
prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados & CVM
previamente a sua utiliza¢éo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instru¢do CVM 400;

(iv) apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do
registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding,
que foi realizado nos termos indicados neste Prospecto e no Aviso ao Mercado;

(v) para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever 0s
CRA, declarou, no ambito da respectiva intengcdo de investimento, com relacdo ao
percentual a ser adotado para apuracdo da Remuneracdo dos CRA, se a sua participacdo
na Oferta estava condicionada a definicdo de percentual minimo da Remuneracdo dos
CRA, mediante a indicacdo de percentual da taxa de Remuneracdo dos CRA, pelo
Investidor, na intencdo de investimento. Caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a taxa de Remuneragédo dos CRA fosse superior ao percentual maximo
apontado na intencéo de investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos
termos acima previstos, a respectiva intencdo de investimento seria cancelada pelos
Coordenadores;

(vi) concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as intencdes
de investimento dos Investidores para subscricdo dos CRA;

(vii) desde que todas as condi¢Bes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham
sido satisfeitas, a exclusivo critério dos Coordenadores, ou tenham sido expressamente
renunciadas pelos Coordenadores, e observados os demais termos e condicbes do
Contrato de Distribui¢do, da Escritura de Emisséo e do Termo de Securitizacdo, a Oferta
somente tera inicio apos:

@ a concessao do registro da Oferta pela CVM,;
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(b) o registro para distribuicao e negociacdo dos CRA na B3 e na B3 — Segmento CETIP
UTVM;

(c) a divulgacéo do Anuncio de Inicio; e
(d) a disponibiliza¢é@o deste Prospecto Definitivo aos Investidores;

(viii) iniciada a Oferta e, considerando que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada, os Investidores (exceto aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas) terdo as suas intencfes de investimento
atendidas e deverdo assinar o Boletim de Subscri¢éo, na Data de Integralizacéo;

(ix) a distribuicdo dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos do (a) MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; e (b) DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacado financeira realizada por meio
do sistema de compensacéo e liquidacdo da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3,
conforme o caso;

x) 0os CRA serdo depositados para negociagdo no mercado secundario, no (a) CETIP21,
administrado de operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; e (b) PUMA,
administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa, sendo as negocia¢cfes
liquidadas financeiramente e a custodia eletrdnica realizada de acordo com os
procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso;

(xi) exceto pela possibilidade de agio ou desagio a ser definido para todos os CRA no ato de
subscricdo dos CRA, nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores
aos investidores da Oferta interessados em subscrever CRA no dmbito da Oferta; e

(xii) 0 Formador de Mercado foi contratado pela Emissora como formador de mercado para a
Emisséo.

Nos termos do inciso (vi)) acima, o cumprimento dos deveres e obrigacBes assumidos pelos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicdo esta condicionado a verificacdo e
atendimento das condicbes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo até a data de
divulgacao do Anuncio de Inicio.

Na hip6tese do ndo atendimento de uma ou mais das condi¢cdes precedentes listadas no Contrato
de Distribuicdo até data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, cada um dos Coordenadores podera
decidir pela ndo continuidade da Oferta, mediante a resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos
ali previstos. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera
efetivada e ndo produzira efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da
Devedora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas comprovadamente incorridas
com relacdo a Emisséo e/ou relacionadas ao Contrato de Distribuicdo no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de envio de correspondéncia nesse sentido e, caso aplicavel, na obrigacdo da
Devedora de pagar a remuneracdo de descontinuidade nos termos ali previstos.

Todavia, caso os Coordenadores optem pela continuidade da Oferta mesmo na hip6tese de ndo
atendimento de uma ou mais das condi¢cdes precedentes listadas no Contrato de Distribuicao até a
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a ndo implementacgéo de tal condi¢céo precedente no referido
prazo sera entendida como uma modificacdo da Oferta para fins dos artigos 25 a 27 da Instrucao
CVM 400.

96



Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizacao das intencdes de
investimento que: (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Termo de
Securitizacdo e as informacdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secao
“Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii)
verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar a sua
inteng&o de investimento, a necessidade de manutencgdo de recursos em conta corrente ou conta de
investimento nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia da sua intengdo de investimento,
conforme o caso; e (iii) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta escolhida
para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo da
intencdo de investimento ou, se fosse o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicao
Participante da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

Contratacéo de Participantes Especiais

Os Coordenadores poderdo convidar os Participantes Especiais para participar da Oferta, sendo
que, neste caso, foram celebrados termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o
Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Procedimentos da Oferta

Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) interessados em subscrever os CRA apresentaram a
uma Instituicdo Participante da Oferta sua intencdo de investimento nos CRA, no Periodo de Coleta de
IntencBes de Investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, observadas as limitacdes
aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

As intengBes de investimentos foram efetuadas pelos Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) de
maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (i), (iii) e (iv) abaixo:

() cada um dos Investidores interessados em subscrever os CRA (incluindo Pessoas
Vinculadas) apresentou, a qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta, sua
intengdo de investimento, durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, nos
termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400. O Investidor que fosse considerado Pessoa
Vinculada deveria indicar, obrigatoriamente, na sua intencdo de investimento, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de sua intencédo de investimento ser cancelada
pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta que a receber;

(i) na intencdo de investimento, os Investidores, inclusive, sem limitagcdo, os que fossem
considerados Pessoas Vinculadas, puderam indicar um percentual minimo de
Remuneracdo dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida para Remuneracdo dos
CRA, conforme indicada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado, sendo o
atingimento de referido percentual minimo de Remunerag&o dos CRA condig&o de eficacia
da intencdo de investimento e de aceitacdo da Oferta por referidos Investidores.
Recomendou-se aos Investidores que entrassem em contato com a Instituigdo Participante
da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo de sua intencdo de investimento,
incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade de depdsito prévio do investimento
pretendido;

(iii) observado o item (ii) acima, a intencédo de investimento do Investidor seria cancelada caso
0 percentual minimo referente & Remuneracdo dos CRA por ele indicado fosse superior ao
percentual de Remuneracdo dos CRA estabelecido por meio do Procedimento de
Bookbuilding;
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(iv)

V)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

considerando que foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) dos CRA, néo foi permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e as intencdes de investimento realizadas por Pessoas
Vinculadas foram automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM
400;

considerando que o total de CRA objeto de intencdes de investimento ndo canceladas em
virtude de desconformidade com os termos e condi¢cdes da Oferta, bem como nos termos
dos itens (i) e (iii) acima, foi igual ou inferior ao montante da Oferta, foram integralmente
atendidas todas as inten¢fes de investimento admitidas e ndo canceladas em virtude de
desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta;

considerando que o total de CRA correspondente a demanda dos Investidores nao
excedeu o Valor Total da Emisséo, foram atendidas as intencfes de investimento que
indicaram a menor taxa, adicionando-se as inten¢fes de investimento que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas
as intengdes de investimento admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding foram atendidas pelos Coordenadores;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, a
Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor tenha realizado a inten¢éo de
investimento informou aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletrbnico,
ou por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor; e (b) o horéario
limite da data de liquidacdo que cada Investidor devera pagar o Preco de Integralizagao
referente aos CRA alocados nos termos acima previstos a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu a respectiva inten¢éo de investimento, com recursos
imediatamente disponiveis, por meio de sua conta na B3 e/ou na B3 — Segmento CETIP
UTVM, conforme o caso, observados os procedimentos da B3 e/ou da B3 — Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso;

as intengBes de investimento sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagBes constantes do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisado de investimento, sendo que, nestes caso, o referido Investidor podera desistir da
intencdo de investimento. Nesta hipotese, o Investidor deveria informar sua deciséo de
desisténcia da intencéo de investimento a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu a intencdo de investimento, em conformidade com as previsdes da respectiva
intencdo de investimento; e

as previsdes dos itens acima aplicam-se aos Participantes Especiais contratados pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos termos
de adeséo dos Participantes Especiais.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento que possam investir em certificados de
recebiveis do agronegdcio, desde que se enquadrem no conceito de Investidor Qualificado ou de
Investidor Profissional, sendo admitida, inclusive, a participacdo de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

98



Procedimento de Bookbuilding

Foi adotado o procedimento de coleta de intengcdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo, junto aos
Investidores: (i) do Valor Total da Emisséo dos CRA e, consequentemente, o valor total da emissdo
das Debéntures, considerando o exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional; e (ii) a taxa final para
Remuneragédo dos CRA e, consequentemente, a Remuneracdo das Debéntures. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400, bem como consta no Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovacao
societaria adicional por parte da Emissora.

Os Investidores, inclusive, sem limitacdo, os que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
indicaram, na respectiva intencdo de investimento, um percentual minimo de Remuneragdo dos
CRA, observada a taxa maxima estabelecida para Remuneragéo dos CRA, conforme indicada neste
Prospecto, sendo o atingimento de referido percentual minimo de Remuneracéo dos CRA condi¢céo
de eficécia da intencéo de investimento e de aceitagdo da Oferta por referidos Investidores.

Observado o disposto acima, a inten¢do de investimento do Investidor seria cancelada caso o
percentual minimo referente a Remuneragéo dos CRA por ele indicado fosse superior ao percentual
de Remuneracéo dos CRA estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding.

Considerando que o total de CRA objeto de inten¢Bes de investimento ndo canceladas em virtude
de desconformidade com os termos e condi¢cdes da Oferta, bem como nos termos previstos acima,
foi igual ou inferior ao montante da Oferta, foram integralmente atendidas todas as inten¢des de
investimento admitidas e ndo canceladas em virtude de desconformidade com os termos e condi¢des
da Oferta.

Considerando que o total de CRA correspondente a demanda dos Investidores ndo excedeu o Valor
Total da Emissao, foram atendidas as intencdes de investimento que indicaram a menor taxa,
adicionando-se as inten¢gbes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as intenges de investimento admitidas
que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram atendidas, pelos
Coordenadores.

Dessa forma, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que
presidiram a fixacdo da Remuneracdo dos CRA foram: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
Remuneracgéo dos CRA no Aviso ao Mercado e no Prospecto Preliminar; (ii) no &mbito da Oferta, os
Investidores puderam indicar, na respectiva intengcdo de investimento, um percentual minimo de
Remuneracdo dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida para Remuneracédo dos CRA,; (iii)
foram atendidas as intencdes de investimento que indicaram a menor taxa para a Remuneragéo dos
CRA, sendo que foram adicionadas as inten¢des de investimento que indicaram taxas superiores
até que fosse atingida a taxa final da Remuneracdo dos CRA, que foi a taxa fixada com o
Procedimento de Bookbuilding, conforme indicada neste Prospecto.

Pessoas Vinculadas e Excesso de Demanda perante Pessoas Vinculadas
Foi aceita a participagéo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta e no

Procedimento de Bookbuilding, sem limite méximo de tal participacdo em relacdo ao volume da
Oferta.
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Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, considerando que foi verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada, ndo foi permitida a colocagéo
de CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo que as intengdes de investimento realizadas por
Investidores da Oferta que fossem Pessoas Vinculadas foram automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocacdo dos CRA perante o Formador de
Mercado, considerando que o referido montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado
encontra-se descrito nos Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55, da Instrucdo CVM
400.

Prazo Maximo de Colocacéo

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, nos termos da Instrucdo CVM 400, ou até a data e divulgagcdo do Anuincio de
Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

Modificac&o da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracédo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes & propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo da
Oferta. O pleito de modificacéo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM
em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido
deferida a modificacéo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar
0 prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacio da Oferta para melhoréa-
la em favor dos investidores ou para rentincia a condicao da Oferta estabelecida pela Emissora.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400: (i) a modificacéo
deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da
Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condicGes; e (jiii) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovacao, a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem, até as 18:00 (dezoito)
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento, pelo investidor, do comunicado sobre a
modificagdo da Oferta, o0 interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizaco, referido Preco de
Integralizagao sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Suspensdo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta
se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacédo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
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sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
0 respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspenséo aos investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitacéo até as 18:00 (dezoito) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data
do recebimento, pelo investidor, do comunicado sobre a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o referido Preco de
Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacéo.

Cancelamento ou Revogacéo da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instru¢do CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apdés obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisédo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrugcdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderé acolher pleito de revogacgéo da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacédo da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacao e,
em ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido Prego de Integralizagcdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacao, conforme
0 caso.

Declaracéo de Inadequacéo de Investimento

O investimento em CRA nédo € adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo
aos titulos ou valores mobiliarios adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro € restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito relacionado ao agronegdcio; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo
da Devedora e/ou do seu setor de atuag&o (etanol e bioenergia); e/ou (iv) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, incluindo tributarios e relativos ao Patriménio
Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a secéo “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descri¢cao de certos riscos
que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisdo de
investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
121 A 145 DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2. DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA.
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Cr

onograma de Etapas da Oferta

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Evento Data®®
1 Protocolo do pedido de registro na CVM 08/02/2019
Publicacdo do Aviso ao Mercado
2 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 09/04/2019
Inicio das apresentag6es de roadshow e reunides individuais
3 Encerramento das apresenta¢fes de roadshow e reunides individuais 10/04/2019
4 Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 25/04/2019
5 Encerramento do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento 07/05/2019
6 Procedimento de Bookbuilding 08/05/2019
7 Registro da Oferta pela CVM 24/05/2019
8 Divulga_gé.o do~AnL’mci0 de Inicio o . 27/05/2019
Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores
9 Primeira Data de Integralizacdo dos CRA 28/05/2019
10 Data Maxima para Divulgacéo do Anlncio de Encerramento® 28/11/2019
11 Data Maxima para Inicio da Negocia¢do dos CRA na B3 e na B3 - 29/11/2019

Segmento CETIP UTVM®

@)

®)

@)

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipa¢des sem aviso
prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragfes das circunstancias, suspenséo, prorrogacéo, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Para informag6es sobre manifestacéo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacéo da aceitacéo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacédo da Oferta, veja as segdes “Alteragcdo Das Circunstancias, Revogacédo ou
Modificagdo de Oferta” deste Prospecto.

A divulgacdo do Anuncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de
Colocagao, nos termos descritos neste Prospecto.

O inicio das negocia¢des dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagao,
nos termos descritos neste Prospecto.

InstituicBes contratadas no ambito da Emisséo e da Oferta

Nos termos do item 1.1 do Anexo Ill-A da Instrucdo CVM 400 e do artigo 14 da Instrucdo CVM 600,

en
no

(i)

(ii)

contra-se a seguir a identificacéo e as funcBes das instituicdes contratadas para prestacédo de servicos
ambito da Emisséo e da Oferta:

Instituicdo Custodiante: para os fins do artigo 36, paragrafo 4°, e seguintes da Lei 11.076,
dos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e do artigo 15 da Instrugdo CVM 600, conforme aplicavel,
as vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como as vias originais de seus
eventuais aditamentos, conforme aplicavel, deverdo ser mantidos, até a Data de
Vencimento ou a data de liquidagéo total do Patrim6nio Separado, sob custddia, pela
Instituicdo Custodiante, com a remuneracéo prevista no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto, a ser arcada diretamente pela Devedora, e/ou indiretamente pela Devedora,
por meio da transferéncia dos recursos necessarios ao seu pagamento a Emissora, para
exercer as fungdes previstas no Termo de Securitizacao;

Auditor Independente do Patrim6nio Separado: o Auditor Independente foi contratado pela
Emissora para, na qualidade de auditor independente registrado na CVM, ser responsavel
pela elaboragcdo das demonstragcdes contdbeis individuais do Patrimdnio Separado na
forma prevista na Instrucdo CVM 600 e na Instrucdo CVM 480, observado o disposto no
Termo de Securitizagéo, nos termos do artigo 9°, inciso IX, da Instrucdo CVM 600;

(iii) Agente Fiduciério: vide item “Obrigac6es do Agente Fiduciario” da secdo “Agente

Fiduciario” na pagina 106 deste Prospecto;
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(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(vii)

(i)

Banco Liguidante: o Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o

pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, executados por meio do sistema da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM, nos
termos do artigo 99, inciso IX, da Instrugdo CVM 600;

Escriturador: o Escriturador atuara como escriturador dos CRA, nos termos do artigo 9°,
inciso 1X, da Instrucdo CVM 600. Os CRA sdo emitidos de forma nominativa e escritural e
sua titularidade serd comprovada por extrato expedido pela B3 e/ou pela B3 — Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente
na B3 e/ou na B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, e/ou o0 extrato da conta de
depdsito dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRA, com base nas
informacdes prestadas pela B3 e/ou pela B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso;

B3 — Segmento CETIP UTVM e a B3: a B3 — Segmento CETIP UTVM e a B3 séo
responsaveis pelo depdsito, custodia eletrénica e liquidagéo financeira dos CRA;

Agéncia de Classificacdo de Risco: a Agéncia de Classificacdo de Risco é a responsavel
pela emisséo do rating dos CRA; e

Formador de Mercado: Conforme recomendado pelos Coordenadores, nos termos
previstos no Contrato de Distribuicdo, a Emissora e a Devedora contrataram o Formador
de Mercado para atuar no ambito da Oferta por meio da incluséo de ordens firmes diarias
de compra e de venda dos CRA, em plataforma administrada pela B3 — Segmento CETIP
UTVM, na forma e conforme as disposi¢6es da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas
para Formador de Mercado, do Comunicado CETIP 111, com a finalidade de fomentar a
liquidez dos CRA no mercado secundario, no CETIP21.

Para mais informacdes acerca do Formador de Mercado, veja a secdo “Sumério dos
Principais Instrumentos da Oferta — Contrato de Formador de Mercado”, na pagina 112
deste Prospecto.

Banco Depositario: O Banco Depositario foi contratado pela Devedora, pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario, por meio da celebracdo do Contrato de Depdsito, para
desempenhar as atribuicdes de depositario da Conta Vinculada, nos termos previstos no
Contrato de Depdsito, de forma a viabilizar o objeto do Contrato de Cesséo Fiduciéria.
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PROCEDIMENTO DE SUBSTITUICAO DO AGENTE FIDUCIARIO, BANCO LIQUIDANTE, B3 -
SEGMENTO CETIP UTVM, B3, ESCRITURADOR, INSTITUICAO CUSTODIANTE, AUDITOR
INDEPENDENTE DO PATRIMONIO SEPARADO, AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO E
FORMADOR DE MERCADO

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario sera substituido observado o procedimento previsto no item “Substituicdo do
Agente Fiduciario” da se¢do “Agente Fiduciario” na pagina 108 deste Prospecto.

Banco Liquidante

Nos termos do artigo 99 inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, o Banco Liquidante podera ser
substituido, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacéo presente na referida Assembleia Geral,
em qualquer convocagédo, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no contrato de
prestacdo de servicos de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer
recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagéo
requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou
indiretamente, a realizacdo da prestacdo de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na
hip6tese de alteracdo na legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacao.
Nesses casos, 0 novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora.

Escriturador

Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, o Escriturador podera ser substituido,
mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que representem, no
minimo, a maioria dos CRA em Circulagédo presente na referida Assembleia Geral, em qualquer
convocagao, (i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto & Emissora nao sanada no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ap0ds o recebimento da notificagdo enviada para o Escriturador para
sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das autoridades
competentes, notadamente do BACEN, que impeca a contratacdo objeto do contrato de escrituragéo;
(iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o
exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador ou a Emissora
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por
periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares de CRA,; (vi) se for constatada a
ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o
pagamento da remuneragéo devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento néo seja sanado
em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, 0 novo Escriturador deve ser
contratado pela Emissora.

B3 e B3 -Segmento CETIP UTVM

Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instru¢do CVM 600, a B3 e/ou a B3 — Segmento CETIP UTVM
poderdo ser substituidas por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, mediante voto
favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que representem, no minimo, a
maioria dos CRA em Circulacao presente na referida Assembleia Geral, em qualquer convocacéo,
nos seguintes casos: (i) se a B3 elou a B3 — Segmento CETIP UTVM falirem, requererem
recuperacao judicial ou iniciarem procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencao ou liquidac&o requerida; e/ou (ii) se forem cassadas suas autoriza¢des para execugao
dos servicos contratados. Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para
gue seja deliberada a contratagdo de nova camara de liquidacao e custédia autorizada para depdsito
dos CRA.

Instituicdo Custodiante
Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrug¢do CVM 600, a Instituicdo Custodiante podera ser

substituida, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacéo presente na referida Assembleia Geral,
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em qualquer convocacao, nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso a Instituicdo Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitada de exercer
as suas funcgdes ou haja rendncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante.

Auditor Independente do Patrimdnio Separado

Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instru¢do CVM 600, o Auditor Independente do Patrimdnio
Separado podera ser substituido, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo presente na
referida Assembleia Geral, em qualquer convocagdo, nas seguintes hipoteses: (i) em caso de
inadimplemento de suas obriga¢des junto a Emissora ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
apoés o recebimento da notificacao enviada para o Auditor Independente do Patrimdnio Separado
para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instru¢cdo das autoridades
competentes, que impeca a contratacdo do Auditor Independente do Patriménio Separado; (iii) caso
o Auditor Independente do Patriménio Separado encontre-se em processo de faléncia, recuperagéo
extrajudicial ou judicial ou liquidacédo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o
exercicio de suas atividade; (v) se o Auditor Independente do Patrimbnio Separado suspender suas
atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias; e (vi) se for constatada
a ocorréncia de praticas irregulares pelo Auditor Independente do Patriménio Separado.

Agéncia de Classificagdo de Risco

Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instrucdo CVM 600, a Agéncia de Classificacdo de Risco
podera ser substituida, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral,
gue representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacao presente na referida Assembleia
Geral, em qualquer convocacao, (i) caso descumpra a obrigacéo prevista no Termo de Securitizacao;
(ii) caso descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratacdo; (iii) caso haja
renancia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato; e (iv) se assim for decidido em comum acordo entre a Emissora e a Agéncia
de Classificagdo de Risco.

Formador de Mercado

Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrucdo CVM 600, o Formador de Mercado podera ser
substituido, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagéo presente na referida Assembleia Geral,
em qualquer convocacéao, nas seguintes hipéteses: (i) caso o Formador de Mercado infrinja alguma
das clausulas ou condi¢Bes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado; (ii) ocorram
alteracdes por forca de lei ou regulamentacdo que inviabilizem a prestacdo dos servicos pelo
Formador de Mercado; (iii) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recuperacgéo judicial do
Formador de Mercado nao elidido no prazo legal; (iv) ocorra a suspenséo ou descredenciamento do
Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hipGteses previstas no Manual de Normas
para Formador de Mercado; e/ou (v) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado,
nos termos previstos no Contrato de Formador de Mercado.

Banco Depositario

Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrucdo CVM 600, o Banco Depositario podera ser
substituido, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacao presente na referida Assembleia Geral,
em qualquer convocacdao, caso: (i) o Banco Depositario rescinda o Contrato de Depésito, por meio
de envio de notificac&o, por escrito, enviada pelo Banco Depositario as demais partes do Contrato
de Depdsito, com prazo minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia; (ii) o Contrato de Depdsito seja
rescindido no caso de quaisquer de suas respectivas partes entrar em estado de faléncia,
insolvéncia, tiver deferida a sua recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperagéo
extrajudicial; e (iii) se qualquer das partes descumprir as obrigacgdes relativas a lavagem de dinheiro
e prevencao a pratica de atos contra a administracdo publica, nos termos previstos no Contrato de
Deposito.
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AGENTE FIDUCIARIO

Obrigac8es do Agente Fiduciario

Incumbe ao Agente Fiduciario nomeado, principalmente, além dos demais deveres e
responsabilidades previstos na Instrugdo CVM 583, na Instru¢do CVM 600 e na legislacéo aplicavel:

()

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)

(xii)

(xiv)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da fungéo,
0 cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administragdo dos
préprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagéo
da Emissora na gestao do Patrimbnio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas no Termo de Securitizagédo, a administracéo do Patrimdnio
Separado;

promover, na forma prevista no Termo de Securitizacéo e neste Prospecto, a liquidacéo, total
ou parcial, do Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral,

renunciar a funcéo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacédo da Assembleia Geral, na
forma prevista no Termo de Securitizacao;

conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade e a consisténcia das informacdes
relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Cessao Fiduciaria e a consisténcia das
demais informacdes contidas no Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, incluindo, mas
ndo se limitando, por meio da busca de todos os documentos que possam comprovar a
completude, auséncia de falhas e defeitos das informacdes apresentadas nos Documentos
da Operacéo;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e seu enderec¢os, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora,;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes do Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nédo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacéo dos Créditos do Patrim6nio Separado, vinculados
ao Patriménio Separado, caso a Emissora néo o faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcbes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de fazenda publica, cartérios de protesto,
das varas do trabalho, procuradoria da fazenda publica ou outros 6rgaos pertinentes, da
localidade onde se situe a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora,
conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no Patrimdnio
Separado, a custo do Patrimdnio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informac¢fes constantes das propostas de modificagcdes nas
condicdes dos CRA;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

()

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Devedora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua
deterioracdo ou depreciacao;

calcular, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitério, disponibilizando-o aos
Titulares de CRA e aos demais participantes do mercado, por meio eletrdnico, tanto através
de comunicagcdo direta de sua central de atendimento, quanto do seu website:
www.simplificpavarini.com.br;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario,
a Emissora, relatorio de encerramento dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que servira
para baixa junto a Instituicdo Custodiante das averba¢bes que tenham instituido o Regime
Fiduciério, se for o caso;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des e da Instrugcdo CVM 583, descrevendo os fatos
relevantes relacionados a Emissdo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o
conteddo minimo previsto no Anexo 15 da Instrugdo CVM 583;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 7 (sete) dias
contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela Devedora, de
quaisquer obrigacdes assumidas no ambito dos Documentos da Operacéo que nao tenham
sido sanadas no prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do Patriménio Separado por meio das
informacg@es divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

acompanhar a prestacdo das informacgdes periddicas por parte da Emissora e alertar os
Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes que tenha ciéncia;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, das obrigacdes
financeiras assumidas no Termo de Securitizagdo, incluindo as obrigacGes relativas as
garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger os interesses dos Titulares de
CRA e que estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, observado o disposto na Instrucdo CVM 583;

comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista no Termo de
Securitizacéo, incluindo, sem limitagdo, na hip6tese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo do Patriménio
Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel; e

diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizacdo e seus aditamentos, sejam
registrados nos 6rgdos competentes, conforme aplicavel, adotando, no caso da omisséo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissao pela Emissora, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizacdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, nos termos previstos no artigo 12 da
Instrucdo CVM 583.
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Remuneracdo do Agente Fiduciério

O Agente Fiduciario receberd da Emissora, como remuneragéo pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que Ihe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizacéo,
remuneragdo anual de R$15.000,00 (quinze mil reais), a qual corresponde a aproximadamente
0,006% (seis milésimos por cento) ao ano em relagdo ao Valor Total da Emissao, nos termos do
artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia
Util apés a assinatura do Termo de Securitizagdo, e as demais parcelas anuais no dia 15 (quinze)
do mesmo més da primeira emissdo da fatura nos anos subsequentes. A primeira parcela da
remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida ainda que a operacédo nao seja integralizada, a titulo
de estruturacao e implantacéo.

A remuneracéo do Agente Fiduciario sera devida mesmo ap6s o vencimento final dos CRA, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao em relacéo a Emisséo,
remuneragdo essa que sera calculada pro rata die.

As parcelas de remuneracado do Agente Fiduciario previstas neste item serdo atualizadas anualmente
pela variacdo acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da primeira parcela da remuneracao devida ao Agente Fiduciario, até as datas
de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

Os valores referidos acima seréo acrescidos dos valores dos tributos que incidem ou venham a incidir
sobre a prestac@o desses servigos, tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL, e (v) IRRF,
de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum
dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross up).

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia prevista acima, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagéo
monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

Em complemento & remuneragéo prevista acima, serd devida ao Agente Fiduciario remuneragéo
extraordinaria calculada com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor
de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem, sempre que houver necessidade de realizacédo de
aditamentos aos Documentos da Operacao, a qual estara limitada, em qualquer hipétese, ao valor
de R$15.000,00 (quinze mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo, 0,006% (seis milésimos
por cento) ao ano em relagdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 9°, inciso X, da
Instrucdo CVM 600. Caso seja atingido o limite anual previsto acima, o Agente Fiduciario comunicara
a Emissora e a Devedora a esse respeito em até 2 (dois) Dias Uteis. Em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tiver ciéncia, a Devedora devera se manifestar sobre sua intengdo de arcar
diretamente com os pagamentos da remuneracgédo extraordinaria do Agente Fiduciario que sobejar o
limite anual previsto acima, até o final do ano em referéncia. Caso haja recusa da Devedora em
realizar os pagamentos adicionais e/ou caso ndo haja qualquer manifestacdo no prazo aqui previsto,
a Emissora convocara uma Assembleia Geral em até 7 (sete) dias contados da data de realizagéo
dos aditamentos aqui previstos para que os Titulares de CRA decidam se o Agente Fiduciario devera
continuar a desempenhar os trabalhos extraordinarios previstos acima e, nesse caso, fixar um novo
limite anual para a remunerac@o extraordinaria. Ainda que seja decidido pela interrupcdo dos
trabalhos extraordinarios do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario fara jus a todas as horas
efetivamente incorridas até o momento em que tal deciséo for tomada, independentemente do limite
previsto acima. A remuneracdo extraordinaria sera devida em até 10 (dez) dias corridos apds
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas”, sempre que incorrida.
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A remuneracédo prevista acima ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcéo
de agente fiduciario, em valores de mercado e devidamente comprovadas, durante a implantacéo e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
cobrangcas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, ap0s prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam:
publicacdes em geral; custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emisséo,
notificacdes, extracdo de certidbes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de
documentos, viagens, contatos telefonicos, alimentacéo e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas decorrentes de procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA correspondem a depésitos,
custas e taxas judiciarias nas ac0es propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhdo dos Titulares de CRA. Os honoréarios de sucumbéncia em agfes judiciais serao
igualmente suportados pelos Titulares de CRA, bem como a remuneracéo do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciério solicitar garantia dos Titulares de
CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

Substituicdo do Agente Fiduciario

Na hipétese de impedimento, rendncia, intervencao ou liquidagdo extrajudicial do Agente Fiduciario,
este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberacéo da Assembleia Geral,
para que seja eleito o novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instrugdo CVM
600.

O Agente Fiduciario devera continuar exercendo suas func¢des até que seja deliberada a substituicao
do Agente Fiduciario nos termos previstos acima.

A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario
a ser substituido, podendo também ser convocada por Titulares de CRA que representem 10% (dez
por cento), no minimo, dos CRA em Circulagéo.

Se a convocacédo da Assembleia Geral referida acima ndo ocorrer até 25 (vinte e cinco) dias antes
do final do prazo referido acima, caberd a Emissora efetuar a imediata convocagéo.

Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocacao da Assembleia Geral para a escolha
de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo e na Instrucdo CVM 583.

Observado o disposto acima, os Titulares de CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
eventual substituto a qualquer tempo apdés o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim, aplicando-se para esta Assembleia Geral o disposto acima.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis, contados do registro do aditamento ao presente Termo de Securitizagdo junto a Instituicao
Custodiante, e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrugédo
CVM 583.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contrata¢éo de seu substituto
a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria
dos CRA em Circulagéo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista nesse Termo
de Securitizagéo.
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O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicbes e
responsabilidades constantes da legislacéo aplicdvel e do Termo de Securitizacéo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao
presente Termo de Securitizagéo.

Histérico de Emissdes

Em atendimento ao disposto na Instru¢do CVM 583, seguem abaixo a descricdo das emissdes de
certificados de recebiveis do agronegécio realizadas pela Emissora em que o Agente Fiduciario atua
como agente fiduciario nesta data:

Natureza dos servicos:

Agente Fiducidrio

Denominacéo da
companhia ofertante:

VERT Companhia Securitizadora

Valores mobiliarios
emitidos:

CRI

NUumero da emisséao:

Primeira / Sexta Série

Valor da emissao:

R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais).

Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

45.000 (quarenta e cinco mil)

Garantia envolvidas:

Alienacao Fiduciaria de Imével e Cessao de Créditos Imobiliarios

Data de emissao:

20 de dezembro de 2018

Data de vencimento:

20 de agosto de 2023

Taxa de Juros:

IPCA + 5,25% a.a.

Inadimplementos no
periodo:

Nao houve
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacéo, quais sejam: (i) Termo de
Securitizacao; (ii) Contrato de Distribuigcdo; (iii) Escritura de Emisséo; e (iv) Contrato de Formador de
Mercado.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER ATENTAMENTE
ESTE PROSPECTO COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM
ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

Termo de Securitizagdo

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, oriundos das
Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio
Separado.

O Termo de Securitizagdo, além de descrever os Direitos Creditorios do Agronegécio, delineia
detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies,
formas de pagamento, garantias e demais elementos.

Adicionalmente, referido instrumento prevé os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante
os Titulares de CRA, nos termos da Lei 11.076, da Lei 9.514, da Instrucdo CVM 600 e da Instrugéo
CVM 583.

Contrato de Distribuicéo

Objeto

O Contrato de Distribuicdo disciplina a prestacéo de servicos, pelos Coordenadores, de distribuicdo
publica dos CRA, cuja copia fisica podera ser obtida junto aos Coordenadores em seu endereco indicado

na secao “ldentificacéo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Assessor Juridico da
Oferta e dos demais Prestadores de Servico da Oferta” na pagina 55 deste Prospecto.

Condicdes precedentes para a distribuicdo dos CRA

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, das obrigacbes assumidas no Contrato de
Distribuicdo, esta condicionado ao atendimento, dentre outras, das condi¢des precedentes listadas
no Contrato de Distribuicdo, as quais deverdo ser cumpridas até a data de divulgagcao do Anuncio
de Inicio, a exclusivo critério dos Coordenadores.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais das condices precedentes listadas no Contrato
de Distribuicdo até a data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, cada um dos Coordenadores podera
decidir pela ndo continuidade da Oferta, mediante a resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos
ali previstos. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo nédo sera
efetivada e ndo produzird efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da
Devedora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas comprovadamente incorridas
com relacdo a Emisséo e/ou relacionadas ao Contrato de Distribuicdo no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de envio de correspondéncia nesse sentido e, caso aplicavel, na obrigacdo da
Devedora de pagar a remuneracdo de descontinuidade nos termos ali previstos.

Todavia, caso os Coordenadores optem pela continuidade da Oferta mesmo na hip6tese de ndo
atendimento de uma ou mais das condi¢cSes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo até a
data de divulgacao do Anlncio de Inicio, a ndo implementacao de tal condi¢céo precedente no referido
prazo sera entendida como uma modificacdo da Oferta para fins dos artigos 25 a 27 da Instrucédo
CVM 400.
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Comissionamento

Em contraprestacdo aos servicos prestados no ambito do Contrato de Distribuicdo, os
Coordenadores receberdo comissdes, conforme valores e critérios estabelecidos na secéo
“Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 93 deste Prospecto, observados os termos e
condi¢des do Contrato de Distribuig&o.

A cépia do Contrato de Distribuigdo esta disponivel para consulta nos enderecos abaixo:

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235
CEP 04543-011, Séao Paulo, SP

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro
CEP 20031-923, Rio de Janeiro - RJ

BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar
CEP 01451-000, Sao Paulo, SP

Escritura de Emisséo

Por meio da Escritura de Emissdo, a Devedora emitiu as Debéntures, as quais foram subscritas
integralmente pela Emissora de forma a originar os Direitos Creditérios do Agronegécio.

As Debéntures séo vinculadas aos CRA a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Instru¢do CVM 600.

Sao emitidas 214.681 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e oitenta e uma) Debéntures, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o valor total da emisséo de Debéntures de
R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais), na Data de
Emissdo das Debéntures, observada a reducdo proporcional da quantidade de Debéntures
inicialmente emitida e, por conseguinte, do valor total da emissdo das Debéntures em raz&o do
exercicio parcial da Opc¢éo de Lote Adicional.

A Escritura de Emissao das Debéntures, e seus eventuais aditamentos, serdo inscritos na JUCEG, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso Il, e 83°, da Lei das Sociedades por Agdes.

Contrato de Formador de Mercado

O Contrato de Formador de Mercado podera ser resilido por qualquer das partes, sem qualquer motivo
ou razao, mediante notificagdo escrita a outra parte, com antecedéncia de 30 (trinta) dias, ndo cabendo
nenhum tipo de indenizag&o a qualquer das partes. A resilicdo do Contrato de Formador de Mercado
pelas partes somente podera ocorrer apds transcorridos, no minimo, 90 (noventa) dias do
credenciamento do Formador de Mercado perante a B3 — Segmento CETIP UTVM. A efetivacdo do
cancelamento ou suspensado do credenciamento do Formador de Mercado, no caso acima, se dara
apo6s 30 (trinta) dias de sua divulgacdo ao mercado. O Contrato de Formador de Mercado somente
podera ser denunciado pelo Formador de Mercado se, previamente a efetiva cessacdo dos servigos,
ele (i) apresentar a Devedora outra instituicdo financeira para, em seu lugar, prestar os servigos, sem
solucéo de continuidade; e (ii) a Devedora concordar expressamente e por escrito com a substituicdo
do Formador de Mercado. N&o obstante as disposi¢cdes acima, o Contrato de Formador de Mercado
podera ser rescindido automaticamente pela parte prejudicada, de pleno direito, independentemente
de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial, caso: (a) a outra parte infrinja alguma das clausulas ou
condic¢Bes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado; (b) ocorram altera¢des por forca de lei
ou regulamentacdo que inviabilizem os servigos prestados nos termos do Contrato de Formador de

112



Mercado, (c) seja decretada faléncia, liquidacéo ou pedido de recuperacéo judicial de quaisquer das
partes do Contrato de Formador de Mercado nao elidido no prazo legal, e/ou (d) ocorra a suspensao
ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer uma das hip6teses previstas
no Manual de Normas para Formador de Mercado.

O Formador de Mercado devera realizar diariamente ordens de compra e de venda dos CRA,
observados os limites previstos abaixo, durante, no minimo, 240 (duzentos e quarenta) minutos
continuos no periodo de negociagdo compreendido entre as 9:00 horas e as 18:00 horas, obedecidos
os procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM.

As ofertas de compra e venda dos CRA deverado observar o que segue:

0] as quantidades minimas de ofertas de compra e venda diarias equivalentes (a) a
R$1.000.000,00 no mercado eletrénico (por meio da CetipTrader, e registrada na CETIP21);
e (b) R$1.000.000,00 no mercado eletrénico no mercado de balcédo tradicional;

(i) o intervalo maximo entre as taxas das ofertas de compra e venda equivalente a 0,20% da
Taxa DI, prevalecendo sempre o menor intervalo entre o estabelecido pela B3 — Segmento
CETIP UTVM e o estabelecido no Contrato de Formador de Mercado, sendo que, enquanto
houver ofertas de compra e venda com intervalo inferior ao intervalo maximo previsto acima,
o Formador de Mercado ficara desobrigado de apregoar ofertas de compra e venda;

(i)  frequéncia de atuacgdo: diaria;
(iv) direcionamento de ofertas: para todos os participantes, sem restricdo de contraparte; e
(v) fechamento de negdcio: € obrigatéria a aceitacdo de fechamento, inclusive parcial.

O Formador de Mercado, pela prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Formador de Mercado,
fard jus a remuneracéo total de R$0,01 (um centavo).

O Contrato de Formador de Mercado vigorara por um prazo de 1 (um) ano a partir da primeira Data
de Integralizagdo dos CRA, podendo ser renovado de comum acordo entre as partes.

O Contrato de Formador de Mercado podera ser considerado findo, sem 6nus a nenhuma das partes,
antes do final do seu prazo de vigéncia, caso o volume de negociacdo dos CRA no mercado
secundario atinja 25% (vinte e cinco por cento) do Valor Total da Emissao.

A cépia do Contrato de Formador de Mercado (incluindo seus eventuais aditamentos) estara

disponivel aos Investidores da Oferta, para consulta ou reproducéo, na CVM, na sede da Devedora
e do Formador de Mercado.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos, pela Emissora, com a integralizacdo dos CRA pelos Investidores serdo
utilizados, pela Emissora, exclusivamente para pagamento do Preco de Aquisicdo das Debéntures
emitidas pela Devedora, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegocio que compdem o
lastro dos CRA.

Considerando que o Valor Total da Emissao foi aumentado pelo exercicio parcial da Opc¢éo de Lote
Adicional, o valor adicional recebido pela Emissora sera utilizado na mesma forma prevista acima.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissao das Debéntures serdo destinados pela
Devedora, até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora comprove a aplicagao
da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro,
integralmente na gestdo ordindria de seus negdécios, exclusivamente vinculada as suas atividades
no agronegocio, em especial por meio do emprego de recursos para compra de insumos agricolas
necessarios a producdo e industrializacdo de etanol e energia pela Devedora, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, e do paragrafo 9° do artigo 3° da Instrucao CVM 600.

Considerando o disposto acima, os Direitos Credit6rios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures
por si s6 representam direitos creditérios que tém como devedor pessoa juridica caracterizada como
produtor rural, na forma prevista no inciso |, do paragrafo 4°, do artigo 3° da Instrugdo CVM 600.
Dessa forma, nao havera a verificagdo, pelo Agente Fiduciario, da destinacdo dos recursos que
tratam os paragrafos 7° e 8°, do artigo 3° da Instrugdo CVM 600.

Na hipétese de o Agente Fiduciario e/ou Emissora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por
Autoridade competente a comprovar(em) a destinacdo dos recursos obtidos pela Devedora com as
Debéntures, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora, os
documentos e informagdes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza contabil e a
apresentagdo de relatorio nos termos do Relatério de Verificagdo, acompanhado dos respectivos
documentos comprobatorios da destinacdo dos recursos, conforme previstos na Escritura de
Emisséo, para a comprovagao da utilizagdo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i)
5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela Autoridade competente; ou (ii)
caso o prazo demandado pela Autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo
compativel a apresentagdo tempestiva da referida documentagéo pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Emissora a Autoridade competente. Caso ndo seja possivel atender aos prazos previstos nos itens
(i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a Devedora, os referidos prazos seréo prorrogados por 10
(dez) Dias Uteis, sendo certo que a Devedora se compromete a envidar os melhores esforgos para
a tempestiva obtencéo dos documentos ou informag8es necessarios a comprovacgdo da destinagédo
de recursos prevista na Escritura de Emisséo.

A Devedora sera a responsavel pela custodia e guarda de todos e quaisquer documentos que
comprovem a utilizag@o dos recursos relativos as Debéntures, nos termos previstos acima.

Nos termos da Escritura de Emisséo, o Pre¢co de Aquisi¢do sera pago diretamente pela Emissora a
Devedora, sendo esse pagamento considerado como integralizacéo das Debéntures pela Emissora.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Valor dos Direitos Creditdrios do Agronegocio

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo de
Debéntures, sendo que sdo emitidas 214.681 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e oitenta e uma)
Debéntures, perfazendo o valor total da emissdo de Debéntures de R$214.681.000,00 (duzentos e
guatorze milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais), na Data de Emissédo das Debéntures, observada
a reducdo proporcional da quantidade de Debéntures inicialmente emitida e, por conseguinte, do
valor total da emissdo das Debéntures em raz&o do exercicio parcial da Opcéo de Lote Adicional.

Taxa de Juros dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Atualizacdo Monetéria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo seré atualizado monetariamente.

Juros Remuneratérios das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100,00% (cem por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa equivalente a 1,00% (um
inteiro por cento) ao ano, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remunerac&o das Debéntures”), calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizag&o
das Debéntures ou desde a Data de Pagamento da Remuneracé@o das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracédo das Debéntures sera
ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, independentemente de qualquer
aprovacao societaria adicional pela Devedora ou de deliberacdo da Emissora ou dos Titulares de
CRA, observadas as formalidades previstas na Escritura de Emissdo. A Remuneragdo das
Debéntures seré calculada de acordo com a férmula descrita na Escritura de Emisséo.

Prazo de Vencimento das Debéntures

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o prazo das
Debéntures sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 15 de maio de 2024.

Fluxo de pagamentos das Debéntures

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures sera paga em 10 (dez) parcelas
consecutivas, nos meses de maio e novembro de cada ano, nas datas abaixo indicadas, ocorrendo
0 primeiro pagamento em 18 de novembro de 2019 e o ultimo, na Data de Vencimento, nas datas
indicadas na tabela constante da Escritura de Emissao.
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Pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissédo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 5 (cinco)
parcelas consecutivas, nos meses de maio e de novembro de cada ano, sendo a primeira parcela
devida em 16 de maio de 2022 e a ultima parcela devida na Data de Vencimento, conforme tabela
constante da Escritura de Emiss&o.

Natureza dos Direitos Creditérios do Agronegadcio e disposi¢cdes contratuais relevantes

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo oriundos das Debéntures, as quais sao emitidas nos
termos da Escritura de Emisséo.

Sao emitidas 214.681 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e oitenta e uma) Debéntures, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o valor total da emissdo de Debéntures de
R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e um mil reais), na Data de
Emissdo das Debéntures, observada a reducdo proporcional da quantidade de Debéntures
inicialmente emitida e, por conseguinte, do valor total da emissdo das Debéntures em razdo do
exercicio parcial da Opc¢éo de Lote Adicional.

As Debéntures sao emitidas sob a forma nominativa, sem emissao de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelos registros realizados no
Livro de Registro.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a qualquer tempo, durante o Prazo Maximo de
Colocagdo, em cada uma das Datas de Integralizacdo dos CRA.

Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, observado o disposto na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdo, a Emissora devera considerar antecipadamente
vencidas as obriga¢fes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora,
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento
de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos encargos moratérios, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, e
observados, quando expressamente indicados, os respectivos prazos de cura.

Para maiores informacdes acerca do Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate
Antecipado dos CRA, vide informagodes descritas nas se¢oes “Informagodes Relativas aos CRA
e a Oferta — Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos CRA” na
pagina 73 deste Prospecto.

Tipos de garantias

Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, as
Debéntures contardo com a garantia real representada pela Cessdo Fiduciaria, nos termos do
Contrato de Cessdao Fiduciéria.
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Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento
de todas as Obrigacdes Garantidas, a Devedora cedeu e transferiu fiduciariamente & Emissora, nos
termos do artigo 66-B da Lei 4.728, do Decreto-Lei n.° 911, de 1° de outubro de 1969, conforme em
vigor, dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do
Cadigo Civil, até a integral quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas, por meio do Contrato de
Cesséo Fiduciaria: (i) a totalidade dos Direitos Creditérios Contrato de Fornecimento, presentes e
futuros, de titularidade da Devedora, decorrentes do Contrato de Fornecimento; e (ii) todos os
Direitos Creditérios Conta Vinculada, observado o disposto no Contrato de Cessédo Fiduciaria,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive, mas ndo se limitando a, enquanto em
transito ou em processo de compensacao bancaria.

Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, a totalidade dos recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios Contrato de Fornecimento, transitados na Conta Vinculada em cada Periodo
de Célculo, devera corresponder ao Fluxo Minimo.

Para maiores informago6es sobre a Cessao Fiduciaria, veja a segao “Fatores de Risco” deste
Prospecto, em especial os fatores de risco “Riscos Relacionados a Garantia dos Direitos
Creditérios do Agronegocio”, “Possivel insuficiéncia e/ou ndo formalizagdo da Cessao
Fiduciaria” e “Confidencialidade do Contrato de Fornecimento”, na pagina 135 deste
Prospecto.

Devedora

A Devedora tem por objeto social a exploracdo da agricultura em geral, especialmente o plantio e
cultivo da cana-de-acucar, a fabricacdo e comércio de aglcar, etanol e seus derivados; de levedura
seca e melaco para racdo animal e quaisquer outros produtos derivados da cana-de-aglcar; a
comercializacdo e distribuicdo de etanol; a producéo de fertilizantes, inoculantes, estimulantes e
biofertilizantes, para uso proprio e a compra de insumos agricolas; o plantio, cultivo e
comercializacdo de soja; cultivo de eucalipto; extracdo de madeira em florestas plantadas; a locacdo
de méaquinas, equipamentos e veiculos, com ou sem o fornecimento de operadores ou condutores
desses bens; o transporte de cargas e pessoas, por conta prépria ou de terceiros, e o despacho de
cargas e pessoas; o fornecimento de mao-de-obra; atividades de importacdo e exportacdo, a
geracao, a producdo e a comercializacdo de energia elétrica; servicos combinados de escritorio e
apoio administrativo; a prestacéo de servicos de preparo de solo, plantio de cana-de-acgUcar e tratos
culturais; a prestagdo de outros servigos; e a participacdo em outras sociedades, como sécia e
acionista ou quotista; a fabricagcdo de adubos e fertilizantes, exceto organo-minerais; € 0 COmeércio
atacadista de residuos e sucatas ndo metdlicos, exceto papel e papeldo.

Subscricdo das Debéntures pela Emissora

As Debéntures seréo subscritas e integralizadas exclusivamente pela Emissora, sem coobrigacao,
no ambito da securitizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio relativos as Debéntures, para
compor o lastro dos CRA, nos termos do artigo 3°, paragrafo 6°, da Instrugdo CVM 600.

Procedimentos de cobranca pela Emissora e pelo Agente Fiduciério e pagamento em relagéo
ainadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacao

As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegd6cio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacéo judicial da Devedora cabera a Emissora, nos termos
previstos no Termo de Securitizagao.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, no caso de inadimplemento de quaisquer
condicBes da emisséo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no
Termo de Securitizacéo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA. Os custos
decorrentes da cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcadas pelo
Patrimdnio Separado, sendo que nédo serdo constituidas provisées ou fundos de reserva para a cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos.
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Prestacdo de servigcos de consultoria especializada, gestéo, custddia e cobranca de créditos
inadimplidos

No a&mbito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servicos de consultoria
especializada, gestéo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos, razéo pela qual ndo consta do
presente Prospecto descricdo dos procedimentos adotados pela Emissora para verificar o
cumprimento das obrigagdes de tais prestadores de servicos.

Assim, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a Emissora ou o0 Agente
Fiduciario poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa
contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Procedimentos para recebimento e cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegécio e
segregacdo dos valores recebidos quando da liquidacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio

A cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio serd realizada pela Emissora em observancia as
disposi¢cBes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

A arrecadacéo, o controle e a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio séo atividades que
serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados, cabendo-lhes: (i) controlar a
evolucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) controlar o recebimento, de forma direta e
exclusiva, de todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos Creditérios do
Agroneg6cio, inclusive a titulo de pagamento ou vencimento antecipado dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, deles dando quitacdo; e (iii) proceder a administracdo e alocacdo dos recursos
mantidos na Conta do Patriménio Separado.

De acordo com o Termo de Securitizacao, foi instituido o Patrimdnio Separado sobre os Direitos
Creditérios do Agronegocio representado pelas Debéntures, na forma do artigo 39 da Lei 11.076 e
do artigo 9° da Lei 9.514, os quais destacam-se do patriménio da Emissora e constituem Patriménio
Separado, destinando-se especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao e obrigacgdes fiscais.

O Patrimbnio Separado seréa liquidado na forma descrita na subsecédo “Liquidacdo do Patriménio
Separado”, na secao “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”.

Destinacédo dos Recursos das Debéntures

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures serdo destinados pela
Devedora, até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora comprove a aplicacdo
da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro,
integralmente na gestdo ordinaria de seus negdécios, exclusivamente vinculada as suas atividades
no agronegocio, em especial por meio do emprego de recursos para compra de insumos agricolas
necessarios a produgdo e industrializacdo de etanol e energia pela Devedora, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076, e do paragrafo 9° do artigo 3° da Instrugdo CVM 600.

Considerando o disposto acima, os Direitos Credit6rios do Agronegécio decorrentes das Debéntures
por si sé representam direitos creditérios que tém como devedor pessoa juridica caracterizada como
produtor rural, na forma prevista no inciso |, do paragrafo 4°, do artigo 3° da Instrucdo CVM 600.
Dessa forma, ndo havera a verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da destinacdo dos recursos que
tratam os paragrafos 7° e 89, do artigo 3° da Instrugdo CVM 600.
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Na hipétese de o Agente Fiduciario e/ou Emissora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por
Autoridade competente a comprovar(em) a destinagdo dos recursos obtidos pela Devedora com as
Debéntures, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora, os
documentos e informagdes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza contabil e a
apresentagdo de relatorio nos termos do Relatério de Verificagdo, acompanhado dos respectivos
documentos comprobatoérios da destinacdo dos recursos, conforme previstos na Escritura de
Emisséo, para a comprovacao da utilizacdo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i)
5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela Autoridade competente; ou (ii)
caso o prazo demandado pela Autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo
compativel a apresentagdo tempestiva da referida documentacgéo pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Emissora a Autoridade competente. Caso ndo seja possivel atender aos prazos previstos nos itens
(i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a Devedora, os referidos prazos serdo prorrogados por 10
(dez) Dias Uteis, sendo certo que a Devedora se compromete a envidar os melhores esforgos para
a tempestiva obtencdo dos documentos ou informacgdes necessarios a comprovacdo da destinacao
de recursos prevista na Escritura de Emisséo.

A Devedora sera a responsavel pela custddia e guarda de todos e quaisquer documentos que
comprovem a utilizac@o dos recursos relativos as Debéntures, nos termos previstos acima.

Nos termos da Escritura de Emisséo, o Preco de Aquisicdo sera pago diretamente pela Emissora &
Devedora, sendo esse pagamento considerado como integralizacdo das Debéntures pela Emissora.

Principais caracteristicas da Devedora

Para maiores informa¢des sobre a Devedora, vide secao “Informacdes Relativas & Devedora” na
pagina 163 deste Prospecto, bem como as Demonstracdes Contabeis Intermediarias (conforme
abaixo definido) as Demonstracdes Contabeis de 2018 e 2017 (conforme abaixo definido) e as
Demonstracdes Contabeis de 2016 e 2015 (conforme abaixo definido) que constam como Anexo ao
presente Prospecto.

Informac@es estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio séo representados pelas Debéntures e devidos por um Unico
devedor, a Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da Oferta. Por essa razdo, e para fins de
atendimento ao item 2.6 do Anexo IlI-A da Instrucdo CVM 400, ndo existem, na data deste Prospecto,
informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegécio que comp&em o Patrimdnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esfor¢cos razoaveis para
obté-las, visto que as mesmas, conforme mencionado anteriormente, foram emitidas
especificamente e exclusivamente no &mbito da presente Oferta.

Ainda, para os fins do disposto no item 2.6 do Anexo IlI-A da Instru¢cdo CVM 400, a Devedora efetuou
2 (duas) emiss@es de debéntures no periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta, quais sejam, sua terceira e quarta emissdes de debéntures, as quais foram objeto de oferta
publica, com esforcos restritos de distribuicdo. Em relacdo as debéntures da terceira emissao da
Devedora, ndo houve inadimpléncia e/ou perda da Devedora, sendo que tais debéntures foram
objeto de resgate antecipado pela Devedora; em relacdo as debéntures da quarta emisséo da
Devedora e a créditos de mesma natureza dos Direitos Creditorios do Agronegécio, ndo houve
inadimpléncia, perda e/ou pré-pagamento da Devedora, calculado com base nas informacdes
existentes a respeito de todo e qualquer titulo de divida de mesma natureza dos Direitos Credit6rios
do Agronegécio emitido pela Devedora, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data deste Prospecto.
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Nivel de concentracdo dos Direitos Creditérios do Agronegacio

Os Direitos Creditérios do Agronegdécio sao devidos unicamente pela Devedora, possuindo, dessa
forma, concentragdo de 100% (cem por cento) num Unico devedor.

Taxa de desconto na aquisi¢do dos Direitos Creditérios do Agronegocio

N&o foram praticadas taxas de desconto pela Emissora na subscricdo e integralizacdo das
Debéntures e, consequentemente, para aquisigdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagfes contidas neste Prospecto e
em outros Documentos da Operacéao, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou
financeiros.

Os negocios, situagao financeira, ou resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se
concretizem, 0s negécios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da
Devedora poderao ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obriga¢cfes
no ambito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cbes dos CRA e das
obrigaces assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora no ambito da Oferta. E essencial e
indispenséavel que os Investidores leiam atentamente este Prospecto e o Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais sdo especificos desta operacéo e
podem diferir dos termos e condicdes de outras operacdes envolvendo 0 mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Sec¢édo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer
gue o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
0s negqcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagfes ou as perspectivas da
Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso. Devem-se entender expressfes similares nesta
Secao como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo n&@o s&o exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda néo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderé&o ter um efeito adverso
sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA
podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o
Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estao disponiveis em seu formulario de
referéncia nos itens “4.1. Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descricdo dos Principais Riscos
de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a
economia do Brasil.

As acdes do Governo Federal para controlar a inflagéo e efetuar outras politicas envolveram, no passado,
controle de salarios e precos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados
limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. Os negocios, 0s resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e da Devedora podem ser adversamente
afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

o variacéo nas taxas de cambio;

o controle de cambio;

o indices de inflagao;

. flutuagBes nas taxas de juros;

. expansao ou retracdo da economia;

. alteracdes nas legislacdes fiscais e tributarias;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

o eventos diplométicos adversos;

. greves gerais e demais paralizaces trabalhistas;

. politica de abastecimento, inclusive criacéo de estoques reguladores de commodities;
. politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se
essas politicas afetardo negativamente a economia, 0s negdcios ou desempenho financeiro do
Patrimdnio Separado e por consequéncia dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenério politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises
politicas tém afetado a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragao
da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os
mercados brasileiros estdo vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes do
cenario politico atual e seus impactos sobre a economia brasileira e 0 ambiente politico.
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Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro.
As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencao de
politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes
na taxa de juros, intervencdo no mercado de cAmbio e a¢Bes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem
ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta
Emisséo.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entéo,
no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da
politica cambial, eleicdes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por
exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo do IPCA nos (ltimos anos vem apresentando oscilag8es,
sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,50%,
recuou em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,40%, 2015 em 10,67%, 2016
em 6,28%, 2017 em 2,94% e em 2018 fechou em 2,72%. A elevagéo da inflagao podera reduzir a taxa
de crescimento da economia, causando, inclusive, recesséo no Pais, 0 que pode afetar adversamente
0s negdcios da Emissora e da Devedora, influenciando negativamente suas respectivas capacidades
produtiva e de pagamento.

Instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizagdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizacBes repentinas, pequenas desvaloriza¢des periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dos mercados de
cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuacdes
significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao é possivel assegurar
gue a taxa de cdmbio entre o Real e o Délar ir4 permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes ou apreciagdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressdes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e da Devedora.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

A elevacéo sulibita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios
de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento, total ou parcialmente, pré-fixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevagdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos
CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econbmica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A
retracdo no nivel da atividade econdmica poderd significar uma diminuicdo dos recebiveis do
agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora e a Devedora.

AlteracBes na legislacdo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora e da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os participantes do
setor de securitizagdo, a Emissora e a Devedora e seus respectivos clientes. Essas alteragdes incluem
mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagcao de tributos e a cobranca de tributos temporarios,
cuja arrecadacéo € associada a determinados propdsitos governamentais especificos.
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Algumas dessas medidas poderao resultar em aumento da carga tributaria da Emissora e da Devedora,
que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e
seus resultados. Nao ha garantias de que a Emissora e a Devedora serdo capazes de manter seus
pregos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos
aplicaveis as suas operagoes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os
negoécios da Emissora e da Devedora e seus respectivos resultados e operacdes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do
publico em geral, 0 que resultou ha desacelera¢do da economia e ho aumento da volatilidade dos valores
mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Nos ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia
principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupgdo envolvendo Vvérios politicos, incluindo
membros do alto escaléo, o que culminou com o impeachment da Ultima presidente da republica, Dilma
Rousseff. Michel Temer, o ex-vice-presidente, foi empossado pelo Senado para cumprir o restante do
mandato presidencial até 2018, apds o impeachment da ex-presidente Dilma Rousseff em agosto de
2016. A presidéncia de Temer foi marcada por uma agitacdo politica e econémica significativa entre
outros fatores, o continuo surgimento de escandalos de corrupcdo politica, impasse politico, lenta
recuperagao econdmica, greves de massa, descontentamento geral da populacédo brasileira e disputas
de comércio exterior.

Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro derrotou Fernando
Haddad no segundo turno das elei¢des realizadas em outubro de 2018 e se tornou o presidente do Brasil
em 1° de janeiro de 2019. N&o esta claro se e por quanto tempo as divisGes politicas no Brasil que
surgiram antes das eleicbes continuardo durante o mandato do Sr. Bolsonaro como presidente e os
efeitos que tais divisbes terdo sobre a capacidade do Sr. Bolsonaro de governar o Brasil e implementar
as reformas pretendidas. Qualquer continuacdo de tais divisbes poderia resultar em impasse no
Congresso, agitacdo politica e manifestacdes massivas e/ou greves que poderiam afetar adversamente
as operacdes da Emissora e da Devedora. Incertezas em relacéo a implementacéo, pelo novo governo,
de mudancas relativas as politicas monetéria, fiscal e previdenciéria, bem como a legislacéo pertinente,
podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

A recente instabilidade politica e econémica levou a uma percep¢ao negativa da economia brasileira e
um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que também podem afetar
adversamente 0s negocios e as acdes da Emissora e da Devedora. Qualquer instabilidade econdmica
recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negécios da Emissora e da Devedora e,
portanto, a capacidade da Devedora de realizar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio no
ambito desta Emissao.

Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados
pela percepcdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econdmica
internacional. A deterioracao da boa percepcédo dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura
econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico.

Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a
ndo aplicacéo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das
informacdes ou, ainda, eventuais situacfes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobili&rios emitidos no Brasil.
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Diferentes condi¢cBes econémicas em outros paises podem provocar reacfes dos investidores, reduzindo
o0 interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso
no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos
CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas
dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, 0 que pode afetar
negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating),
foi rebaixada pela Standard & Poor's Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. de BB para BB-, e
pela Moody's América Latina Ltda. de Ba1 para Ba2, o que pode contribuir para um enfraquecimento da
economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora.
Qualquer deterioragc&o nessas condi¢cdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora
e consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegacio.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Essa
reducdo do volume de investimentos impacta, ainda, nas taxas de cambio do Dolar americano, e,
consequentemente, no preco das commodities, as quais séo referenciadas no Délar americano.

Igualmente, eventual elevacéo significativa nos indices de inflacéo brasileiros e a atual desaceleracdo da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos j4 obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de
pagamento da Devedora.

Acontecimentos e mudangas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢co de mercado dos valores mobiliarios
globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cBes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado.

A inflacdo e os esforcos da acdo governamental de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos
nos negoécios da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, combinada com a
especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para 0 aumento da
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagdo a inflacao frequentemente tém incluido uma manutencéo de

politica monetéaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.
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Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducéo das taxas de juros, intervencao no
mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a
implementagdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo
financeira e resultados da Devedora.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios
da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importagao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da
Emissora e da Devedora.

As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderdo ser
prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificacdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes
aremessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes
cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal;
e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem.

A incerteza quanto a implementacéo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas
gque venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no
Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéao prejudicar ou causar efeitos
adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.
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RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGAO

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agroneg6cio e da
regulamentacédo aplicavel aos certificados de recebiveis do agronegécio

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio é uma operacao recente no Brasil. A Lei 11.076,
gue criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegécios nos Ultimos anos. A Instrucéo
CVM 600, editada em 1° de agosto de 2018, que dispde especificamente sobre o regime dos certificados
de recebiveis do agronegécio objeto de oferta publica de distribuicdo, entrou em vigor muito
recentemente, no dia 31 de outubro de 2018, de forma que sua efetiva aplicacdo ainda néo é totalmente
pacificada e esta sujeita a interpretacdes diversas.

Além disso, a securitizagdo € uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobiliério,
de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emisséo. Dessa forma, por se tratar de
um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situaces em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que 0s 6rgaos
reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenério
de discusséo e/ou de identificacéo de lacuna na regulamentacgéo existente, (i) editar normas que regem
0 assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou
os CRA, bem como (ii) proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
em relacdo a estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas podera haver perdas por parte dos
Titulares de CRA em raz&o do dispéndio de tempo e recursos para execuc¢ao judicial desses direitos.
Assim, em raz&o do carater recente da legislacéo referente a CRA e de sua paulatina consolidacéo levam
amenor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacéo ou a eventuais divergéncias quanto a suas
estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracdo dos CRA e na amortizacdo dos
CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sédo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o
risco de crédito do lastro dos CRA esté concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco
de crédito a elas aplicaveis sao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizacdo e a
Remuneracéo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos relativos aos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos da
Escritura de Emissdo, os riscos a que a Devedora estdo sujeitas podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afetem suas atividades, operacdes e
situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao
afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio podem
ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral das obrigacdes devidas nos termos da Escritura
de Emissdo. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme o caso, e, consequentemente, dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitagcdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climéaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais, aumento dos custos de insumos, reducéo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito que possam afetar a
situacéo financeira da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas que possam afetar o setor do agronegdcio e de producdo de etanol e
bioenergia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigaces previstas para a Devedora nos Documentos da Operacéo, a deterioragcdo
da situacéo financeira e patrimonial da Devedora e, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, da producao
de produtos de origem animal, impactando precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alterac6es em politicas de concesséo de crédito e outros eventos que possam
afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e, consequentemente, sua condi¢cdo
econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, falhas no processo de constituigcdo ou formalizag&o relativos aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio durante a vigéncia dos CRA, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de
referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, caso necessaria, também podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

AlteracBes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneracdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas
de imposto de renda na fonte e na declaracéo de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢a do artigo 3°,
incisos IV e V, da Lei 11.033, isen¢éo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.

A aprovacgdo de nova legislacdo ou eventuais alteracBes na legislacéo tributaria eliminando a isencédo
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacao de novos tributos, mudancas na interpretacéo ou aplicacdo da legislacédo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares, sendo certo que a Devedora nédo sera responsavel por qualquer majoragdo ou cancelamento
de isencéo ou de imunidade tributaria que venha a ocorrer com relagéo aos CRA.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributérios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere
ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacéo aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e
ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negocia¢do dos CRA com liquidez
que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo
desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da
Emisséo.
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Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes
ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacéo dos CRA
podera causar prejuizos ao seu titular.

Quérum de deliberagcdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais séo aprovadas por maioria simples
dos presentes nas respectivas Assembleias Gerais, e, em certos casos, ha a exigéncia de quérum
qualificado, nos termos do Termo de Securitizacdo e da legislacdo pertinente. O titular de pequena
guantidade de CRA pode ser obrigado a acatar determinadas decisdes contrarias ao seu interesse,
ndo havendo mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia do titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizagdo de Assembleias Gerais poderdo ser afetadas
negativamente em razao da grande pulverizacéo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo
para os titulares de CRA.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que 0s
Titulares de CRA n&o obterdo qualquer privilégio, bem como nado sera segregado nenhum
ativo em particular em caso de necessidade de execuc¢do judicial ou extrajudicial das
obrigac@es decorrentes dos CRA. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagcdo, os Titulares de CRA néo terdo qualquer
garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos
CRA.

Indisponibilidade de Negociacdo dos CRA no Mercado Secundério até o Encerramento da Oferta

O inicio da negociacdo na B3 — Segmento CETIP UTVM e na B3 dos CRA ocorrera apenas no 1°
Dia Util subsequente a divulgagéo do Anuncio de Encerramento, conforme a se¢éo “Cronograma de
Etapas da Oferta” deste Prospecto, observado também o disposto no artigo 48, inciso Il, da Instrugdo
CVM 400. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacéo
temporaria dos CRA no mercado secundario como fator que poderd afetar suas decisdes de
investimento.

Auséncia de diligéncia legal das informag¢6es do Formulario de Referéncia da Emissora e
auséncia de opinido legal relativa as informag¢des do Formulario de Referéncia da Emissora

As informag6es do Formulario de Referéncia da Emissora néo foram objeto de diligéncia legal para
fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.
Adicionalmente, néo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das
informacdes fornecidas no prospecto e formulario de referéncia com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora.
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Nao sera emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora no ambito da Oferta

No ambito desta Emissdo ndo serd emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras da Emissora
constantes nos Prospectos com as demonstracbes financeiras por ela divulgada.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes nos Prospectos.

Os CRA poderéo ser objeto de resgate antecipado em caso de Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, bem como serdo obrigatoriamente
resgatados antecipadamente pela Emissora em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, o que podera reduzir o
horizonte de investimento previsto pelos investidores, bem como impactar de maneira
adversa a liquidez dos CRA no mercado secundario

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, de acordo com informac8es descritas na Sec¢ao
“Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta”, item “Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”
na pagina 69 deste Prospecto, item “Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures” na
pagina 70 deste Prospecto, item “Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures” na
pagina 71 deste Prospecto e item “Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado
dos CRA” na pagina 73 deste Prospecto, nos termos do Termo de Securitizagdo, havera o resgate
antecipado total dos CRA na ocorréncia (i) de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emisséo; (ii) de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emisséo; (iii) de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo; e (iv) de vencimento antecipado das obrigagfes
relativas as Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo.

O resgate antecipado dos CRA pode reduzir o horizonte de investimento previsto pelos investidores,
podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa
estabelecida para os CRA, bem como impactar de maneira adversa a liquidez dos CRA no mercado
secundario, nesta Ultima hipétese, nos casos de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e de
Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério em que o investidor decida permanecer como Titular de
CRA e ocorra o resgate antecipado parcial dos CRA.

Descasamento entre o indice da Taxa Dl a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo de 1
(um) Dia Util contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora,
observadas as datas de amortizacdo das Debéntures e dos CRA e as datas de pagamento da
Remuneracgéo das Debéntures e da Remuneracao dos CRA previstas nos itens “Amortizagdo dos
CRA” e “Periodicidade de Pagamento da Remuneragcdo dos CRA”, respectivamente, na segéo
“Informacdes Relativas aos CRA e & Oferta”, na pagina 69 deste Prospecto.

Além disso, todos os pagamentos de Remuneragéo das Debéntures serdo feitos com base na Taxa
DI divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem em relacéo a data de célculo para cada uma das
Datas de Pagamento da Remuneracado das Debéntures. Por exemplo, para calculo da Remuneracgéo
das Debéntures no dia 10, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 9, considerando que os dias
9 e 10 s&o Dias Uteis.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragcédo dos CRA serdo feitos com base na Taxa
DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relag&o a data de célculo para cada uma das
Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA. No mesmo exemplo, para calculo da Remuneragéo
dos CRA no dia 10, sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 8, considerando que os dias 8 e 10
sdo Dias Uteis.
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Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o célculo do valor da Remuneracdo dos CRA a ser pago
ao Titular de CRA podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas Datas de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo
Titular de CRA.

Risco de integralizagdo dos CRA com agio ou desagio

Os CRA poderéo ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, sera 0 mesmo para todos os CRA. Além disso,
os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser
integralizados pelos novos investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada
por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento
serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente
para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade
gue motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Emissora,
disporado de outras fontes de recursos para satisfacao dos interesses dos Titulares de CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagao estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacfes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de histérico consolidado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a
operacgBes de CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em
razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Liguidacdo do Patriménio Separado e/ou resgate antecipado dos CRA podem gerar efeitos
adversos sobre a Emisséo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, ha possibilidade de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, bem como de vencimento
antecipado das obriga¢cGes decorrentes das Debéntures. Portanto, em linha com a estrutura da
Emisséo, o Termo de Securitizagdo estabelece que, em tais hipiteses, havera o resgate antecipado
dos CRA. A Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de resgate antecipado dos
CRA, observado o disposto no Termo de Securitizagdo, devera efetuar o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipéteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, o Titular de CRA poderé ter seu horizonte original
de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patriménio Separado
podem afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe séo
devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hip6teses, o Titular de CRA, com o horizonte
original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em
investimentos que apresentem a mesma remuneracdo oferecida pelos CRA, sendo certo que néo
serda devido pela Emissora e/ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de
qualquer hipétese de resgate antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patriménio Separado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio
Separado para que a Emissora proceda ao resgate antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de
cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de
convocacao e realizagdo da Assembleia Geral que deliberard sobre tais eventos, ndo € possivel
assegurar que o resgate antecipado dos CRA e/ou a deliberacédo acerca da eventual liquidacéo do
Patrim6nio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o resgate antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
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Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou dos eventos de resgate antecipado dos CRA,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagao tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Patrimdnio Liquido Insuficiente da Emissora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patriménio da
companhia securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade dos patriménios separados. Em tais hipdteses, o patrimdnio da Emissora (cujo
patrimonio liquido em 31 de marco de 2019 era de R$1.140.410,87 (um milh&o, cento e quarenta
mil, quatrocentos e dez reais e oitenta e sete centavos)) podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Decisfes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdécio

A Medida Provis6ria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacéo ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo
unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”. Nesse sentido, os Direitos
Creditérios do Agronegécio poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista
as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos.

Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizacao dos Créditos do Patrimdnio Separado. Nesta hipétese, é
possivel que os Créditos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral
dos CRA ap0s o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Auséncia de Coobrigacdo da Emissora

O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA néo conta com qualquer garantia
flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das
guantias devidas em funcdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRA.

A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora, como aqueles
descritos neste Prospecto, podera afetar negativamente o Patrimdnio Separado e,
consequentemente, 0os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.
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RISCOS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegoécio

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obriga¢gfes decorrentes da Emissao de CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio. Tais
Direitos Creditorios do Agronegdécio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos
pela Devedora em razdo das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, e
compreende, todos os valores principais e acessorios nele previstos.

O Patrimbnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos em razédo da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral
e pontual dos Direitos Creditorios do Agronegdécio para habilitar o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira
da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as
suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos
CRA.

ApOs o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio, caso
o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras
fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Orisco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da amortizacdo e da Remuneracdo dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do
Agronegocio, a capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em funcédo de sua
situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que
poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado dos Direitos Creditérios do
Agronegocio

A Emissora sera responsavel pela cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme
descrito no Termo de Securitizacdo. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583,
em caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera realizar
os procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e resgate antecipado dos
CRA, conforme procedimentos previstos no Termo de Securitizacéo.

Nesse caso, poderia ndo haver recursos suficientes no Patrimbnio Separado para a quitacdo das
obrigacdes perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderdo sofrer
perdas financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributacdo, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco, estrutura e retorno semelhante aos
CRA; (ii) a rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislacdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo
de aplicacdo, o que podera resultar na aplicagcdo efetiva de uma aliquota superior a que seria
aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua Data de Vencimento.
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Na ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, bem como
de vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, conforme disposto na
Escritura de Emisséo de Debéntures, tais situa¢gfes acarretardo no resgate antecipado dos CRA e,
consequentemente, reducéo do horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CRA.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio

A InstituicAo Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegé6cio. Ndo hd como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuara de acordo com a
regulamentacao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacéo de servicos,
0 que poderda acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco da Formalizacao dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos CRA

A Escritura de Emissdo deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
regular celebrag8o e formalizagdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emisséo,
devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua caracterizacao.

N&do é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de
formalizacéo relativo a Escritura de Emissao, as Debéntures e aos CRA pela Devedora, pela
Securitizadora e demais prestadores de servicos envolvidos neste processo, conforme o
caso, durante a vigéncia dos CRA, sendo que tais situacdes podem ensejar a
descaracterizacdo da Escritura de Emissdo, das Debéntures, dos Direitos Creditrios do
Agronegocio e/ou dos CRA e, no limite, podem provocar o resgate antecipado ou, conforme
aplicavel, o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos estabelecidos na Escritura
de Emissao e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, em razdo de sua ma
formalizacdo, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de Adocgao da Taxa DI para célculo da Remuneracédo das Debéntures e da Remuneragéo
dos CRA

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢ca, enuncia que é nula a clausula contratual
gue sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/B3, tal como o € a Taxa DI divulgada pela
B3 — Segmento CETIP UTVM. A referida simula decorreu do julgamento de ag6es judiciais em que
se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
operacdes bancarias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracédo das Debéntures e
dos CRA, ou ainda, que a Remuneracdo das Debéntures e a Remuneracdo dos CRA devem ser
limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese, o indice que
vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos Titulares de
CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneracao dos CRA, bem como limitar a aplicacéo
de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislac&o brasileira aplicavel
a fixagdo de juros remuneratorios.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execuc¢do e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos da Instrucdo CVM 583 e da Instrucdo CVM 600, sdo responséveis por realizar os
procedimentos de cobranca e execucdo dos Direitos Creditérios do Agronego6cio, bem como a
execucao da Cesséo Fiduciaria, de modo a garantir a satisfacéo do crédito dos Titulares de CRA.
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A realizacéo inadequada dos procedimentos de execucédo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e
da Cesséo Fiduciaria por parte da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e da Cesséao Fiduciaria ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatérios pela Instituicdo Custodiante, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos Relacionados a Garantia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio séo garantidos pela Cesséo Fiduciaria, nos termos previstos
no Contrato de Cesséo Fiduciaria.

Caso ocorra o inadimplemento de qualquer das Obriga¢des Garantidas, a Emissora podera executar
a Cessao Fiduciaria para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, até a quitagéo
integral das Obrigacdes Garantidas. Nessa hipotese, o valor obtido com a execucdo da Cessao
Fiduciaria podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o0 que afetaria
negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas
no Termo de Securitizacdo, e, consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os
Titulares de CRA.

Ademais, o procedimento de excussdo da Cessao Fiduciaria pode durar muito tempo e ndo se
concretizar no prazo desejado pelos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o Patrimdénio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigac8es decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da
Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser adversamente
afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social, dentre outros, a
aquisicdo e securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdécio por meio da emissao de certificados
de recebiveis do agronegécio, cujo patriménio é administrado separadamente. O Patrimbnio
Separado tem como fonte principal de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Com isso, o
pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das
Debéntures e da Escritura de Emissao. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento
destes valores e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacfes decorrentes dos CRA.

Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido
realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emisséo, a Devedora néo tera qualquer
obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou
situacdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o
respectivo pagamento aos Titulares de CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patriménio Separado e os Titulares de CRA poderao deliberar
sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacéo deste,
nos termos do Termo de Securitizagdo, que podera ser insuficiente para quitar as obrigages da
Emissora perante os respectivos Titulares de CRA. As regras de convocacao, instalacéo e realizacdo
de Assembleias Gerais, bem como a implantacdo das definicbes estabelecidas pelos Titulares de
CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos
Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.
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Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situagao
comercial, econdmica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. A Emissora nao possui qualquer relagdo com a
Devedora, de forma que nédo foi realizada uma analise por uma parte independente para
concesséo de crédito paraa Devedora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
esta sujeito aos riscos normalmente associados a andlise de risco e capacidade de
pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

Possivel insuficiéncia e/ou ndo formalizac&o da Cesséao Fiduciaria

Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, a Devedora se obrigou, em garantia das Obrigacdes
Garantidas, a manter os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente objeto da Cesséo Fiduciaria e
a respeitar o Fluxo Minimo (conforme definido no Contrato), até o integral cumprimento de todas as
Obrigac6es Garantidas.

N&o h& como assegurar que o Fluxo Minimo sera observado e, caso seja constatado, por meio das
verificagBes periddicas previstas no Contrato de Cesséo Fiduciaria, que o Fluxo Minimo ndo esta
sendo atendido, que a Devedora promovera o reforgo dessa garantia.

O produto resultante de eventual excusséo da Cesséao Fiduciaria, nos termos previstos no Contrato
de Cesséao Fiduciaria, podera ndo ser suficiente para viabilizar a amortizacdo integral de todos os
valores devidos em virtude dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, a Cessédo Fiduciaria pode nao ser formalizada caso ndo seja registrada junto aos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos, bem como caso a IPP ndo seja
devidamente notificada nos termos previstos no Contrato de Cesséo Fiduciaria.

Caso os recursos obtidos com a excusséo da Cesséo Fiduciaria ndo sejam suficientes ou nédo haja
a devida formalizagcdo da Cessao Fiduciaria, os Titulares de CRA poderéo ser prejudicados e nao
receber a integralidade dos valores devidos no ambito dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e
demais valores devidos de acordo com os Documentos da Operacéao.

Confidencialidade do Contrato de Fornecimento

O Contrato de Fornecimento relacionado ao Contrato de Cessao Fiduciaria possui clausulas
restritivas de confidencialidade. Dessa forma, o Contrato de Cesséo Fiduciaria apresenta apenas os
principais termos e condi¢des dos Direitos Creditérios Contrato de Fornecimento, essenciais para
sua devida identificagdo, nos termos da legislagéo aplicavel.

Apenas a Devedora e a IPP tém acesso ao Contrato de Fornecimento. Nem os Investidores, no
ambito da Oferta, nem os Titulares de CRA, durante o prazo de vigéncia dos CRA, e nem a Emissora
e o0 Agente Fiduciario terdo acesso a quaisquer informacdes adicionais sobre o Contrato de
Fornecimento além daquelas constantes deste Prospecto e do Contrato de Cesséo Fiduciaria sendo
gue, inclusive, mas sem limitagcdo, ndo terdo acesso a copias do Contrato de Fornecimento e de seus
eventuais aditamentos.

Dessa forma, o fato de o Agente Fiduciario e a Emissora ndo terem acesso ao Contrato de
Fornecimento e seus eventuais aditamentos podera resultar em atrasos na execucdo da Cesséao
Fiduciaria, o que pode afetar de maneira adversa no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, no pagamento dos Titulares de CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO
BRASILEIRO

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concesséo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgéos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor do agronegécio. A reducdo da capacidade de pagamento da
Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AOS NEGOCIOS DA DEVEDORA
Regulamentacgéo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacéo federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente, & salde e seguranc¢a dos trabalhadores relacionados as suas atividades,
conforme aplicavel, podendo estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais
perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Em caso de
descumprimento da regulamentacdo, ou caso a regulamentacédo venha a ser alterada pelos entes
competentes, a continuidade das atividades da Devedora pode ser afetada de forma adversa,
consequentemente afetando sua capacidade de cumprir as obrigac8es relacionadas aos Direitos
Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, impactando no pagamento dos CRA.

A emissao das Debéntures representa uma parcela razoavel da divida total da Devedora

A emissao das Debéntures representa uma parcela razoavel da divida total da Devedora. Nao
ha garantia de que a Devedora teré recursos suficientes para cumprir com as obrigagfes
assumidas na Escritura de Emisséo o que podera afetar, consequentemente, 0 pagamento
dos CRA aos Titulares de CRA. Em 31 de dezembro de 2018, a Devedora possuia R$832,7
milh6es de dividas em aberto, com prazo médio de 2,5 anos.

Autorizagdes e licengas

A Devedora é obrigada a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operagfes. A Devedora também
deve obter licencas especificas para os seus terminais junto aos 6rgados ambientais competentes, as
quais se aplicam, em particular, a emissdo, ejecdo e emanagdo de produtos e subprodutos
resultantes da atividade de distribuicdo de etanol. As leis e regulamentos que tratam dessas licencas
podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para
o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. A violagdo de
tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, san¢fes criminais, revogacao
de licencas de operacgéo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, impactando
na sua capacidade de cumprir com as obriga¢fes assumidas no ambito dos Direitos Creditérios do
Agronegdécio.

A Devedora pode ndo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansdo das
instalagBes e dos negdcios existentes

Nos planos de negdcios da Devedora estéo incluidos diversos projetos de expanséo das instalacdes
e dos negdcios existentes. Por diversas razdes, estes projetos podem nao ser implementados e/ou
podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que
podem comprometer estes projetos sao: (i) ndo obtencdo de autorizacbes ambientais e/ou licencas
de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima,; (iii)
elevacao de custos ou reducdo de receitas; (iv) falta de médo-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte
de financiamento em condi¢des satisfatorias.

Além disso, a implementagéo dos projetos de expansao podera resultar em dificuldades operacionais
nao previstas e exigir recursos financeiros e méo-de-obra intensos, que poderiam ser empregados
no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementacéo de
projetos de expansdo das instalacbes e dos negdcios existentes da Devedora poderdo causar
impacto negativo em sua situacdo financeira e, consequentemente, no fluxo de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio.
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A Devedora estéa sujeita a intensa concorréncia nos seus setores de atuacao

O setor de etanol é altamente competitivo, sendo que a Devedora concorre com produtores globais
de etanol. No Brasil o mercado de etanol permanece altamente fragmentado e competitivo.

No tocante as vendas de etanol, existe uma forte competicdo tanto interna quanto externa com a
producéo de outros paises, especialmente os Estados Unidos. A producdo americana é baseada no
etanol de milho e tem uma escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma reducéo do preco do
milho no mercado internacional pode levar a significativas redu¢cfes no pre¢co do etanol americano,
trazendo presséo de preco para o mercado brasileiro.

Em termos gerais, séo muitos os fatores que afetam a posi¢édo da Devedora no seu setor de atuacéo,
incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos, e
mao-de-obra, além da taxa de cambio. Alguns dos concorrentes internacionais da Devedora tém ou
podem vir a ter maior escala, maior base de clientes e maior variedade de produtos. Se a Devedora
ndo permanecer competitiva em relagédo a esses produtos no futuro, a sua capacidade de pagar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os
CRA, poderéao ser negativamente afetadas.

Decisfes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em andamento podem
causar efeitos adversos a Devedora

Em 31 de margo de 2018, a Devedora estava envolvida em processos judiciais e administrativos de
natureza civel, tributaria, trabalhista e ambiental. A Devedora ndo pode assegurar que as acdes e
processos administrativos serdo resolvidos totalmente a seu favor. A Devedora somente constitui
provisdes para os processos em que a possibilidade de perda seja avaliada por seus assessores
juridicos externos como provavel, ou seja, cuja probabilidade de perda seja superior a possibilidade
de éxito.

Em 31 de marco de 2018, o montante de processos judiciais e administrativos cuja probabilidade de
perda era possivel e ndo provisionado pela Devedora é de R$9.865.000,00 (nove milhdes, oitocentos
e sessenta e cinco mil reais).

As provisBes constituidas pela Devedora podem ser insuficientes para fazer face ao custo total
decorrente de decisbes adversas em demandas judiciais e administrativas. Se o total ou uma parcela
significativa das ac¢des e dos processos administrativos for decidido de forma desfavoravel para a
Devedora, isso pode ter um impacto adverso relevante em seus negécios, condi¢do financeira e
resultados operacionais. Por fim, além das provisGes financeiras e dos custos com honorarios
advocaticios para a assessoria dessas causas, a Devedora pode se ver obrigada a oferecer
garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que pode vir a afetar a sua capacidade financeira
e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegacio.

Os nego6cios da Devedora poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as operacdes
em suas instalacdes de transporte, terminal, depésito e distribuicdo sofrerem interrupcdes
significativas. Seus negdcios também poderdo ser adversamente afetados se as operacdes
de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupc¢des significativas

As operacdes da Devedora dependem da operacéo ininterrupta das suas instalacdes (terminais e
depdsitos) e dos diversos modos de transporte (rodoviario e ferroviario), bem como da operagéo
ininterrupta de determinadas instala¢des operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operagdes
podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como resultado de
circunstancias adversas, tais como eventos catastréficos da natureza, reparos ambientais,
dificuldades trabalhistas, interrupcdes no fornecimento de produtos para as instalacées ou meios de
transporte, dentre outras.
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Qualquer interrupcédo nas instalacdes da Devedora ou a impossibilidade de transportar seus produtos
de e para essas instalacfes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros da
Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdécio,
afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacdes agricolas e propriedades da
Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producéo e, consequentemente,
seu desempenho financeiro

As operac8es da Devedora estéo sujeitas a riscos que afetam as suas instalages e propriedades,
incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos e instala¢des. Caso
uma dessas circunstancia venha a se concretizar, isso podera impactar adversamente a capacidade
da Devedora de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

A gestdo da Devedora é fortemente influenciada por seus acionistas controladores, sendo
gue a falta de alinhamento dos controladores em questfes estratégicas pode impactar a
Devedora

A gestdo da Devedora é fortemente influenciada por seus acionistas controladores, que orientam
varios aspectos da conducéo de seus negdcios. Conforme definido no estatuto social da Devedora,
diversos assuntos demandam a aprovacdo de seu conselho de administracdo e dos acionistas
reunidos em assembleia geral. A falta de alinhamento entre os interesses dos acionistas da
Devedora pode levar a um atraso na tomada de decis6es importantes para os negdcios da Devedora,
afetando a sua situagdo financeira, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Exposicéo a risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Devedora e do
curso normal dos negdcios

A Devedora mantém relacionamento comercial com as maiores distribuidoras de combustiveis do
pais, no caso do etanol, e contratos de fornecimento de energia elétrica com precos e quantidades
definidos, operacionalizados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, os quais
seguem o0s regulamentos estabelecidos pela ANEEL. Como parte de seu relacionamento, a
Devedora estabelece condi¢des de crédito distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito
de cada um destes clientes. Apesar disso, alteragcdes no ambiente econémico podem afetar
negativamente a capacidade de alguns destes clientes de honrar com suas obrigacdes. Caso isso
aconteca, os resultados da Devedora, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente
afetados, possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Os negocios da Devedora estdo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da safra de
cana-de-acUcar naregido nordeste e centro-sul do Brasil

Condicdes climaticas poderdo reduzir a quantidade de cana-de-acUcar que a Devedora podera
produzir em uma determinada safra. Adicionalmente, os negdcios da Devedora estdo sujeitos a
sazonalidade conforme o ciclo de crescimento da cana-de-aglcar na regido Centro-Sul do Brasil. O
periodo de colheita anual da cana-de-agucar na regido Centro-Sul do Brasil comeca no periodo entre
fevereiro/abril e termina em novembro/dezembro. Isso cria variacdes nos estoques da Devedora e
na sua capacidade de gerar energia e, consequentemente, um grau de sazonalidade em seu
resultado e no seu fluxo de caixa operacional. A sazonalidade e qualquer reducdo no volume
produzido poderd ter um efeito adverso relevante nos resultados operacionais da Devedora e na sua
situacao financeira, e consequentemente, podera impactar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio.
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A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos
sdo ciclicos e sdo afetados pelas condi¢cBes econémicas gerais do Brasil e do mundo

O setor de etanol, tanto mundialmente quanto no Brasil, é historicamente ciclico e sensivel a
mudancgas internas e externas de oferta e demanda.

O etanol é comercializado como um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da
gasolina ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um
combustivel substituto da gasolina (etanol hidratado). Dessa forma, os precos do etanol sdo
influenciados pela oferta e demanda da gasolina. O desempenho financeiro da Devedora, portanto,
pode ser adversamente afetado se a demanda e/ou preco da gasolina diminuirem, conforme
detalhado a seguir:

(1) a demanda por etanol anidro esté ligada diretamente a demanda por gasolina e ao percentual
da mistura do anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma reducgédo brusca na
demanda por gasolina e/ou alteragbes na mistura anidro/gasolina (atualmente em 27% de
etanol anidro na mistura com a gasolina comum) podem levar a quedas substanciais na
demanda pelo etanol anidro, impactando precos no etanol anidro e consequentemente no
etanol hidratado, e comprometendo o resultado financeiro da Devedora; e

(i) a utilizagdo do etanol hidratado como substituto para a gasolina esta atrelada a
competitividade de precos das duas alternativas. Sendo assim, a manutencdo de precos
baixos na gasolina leva a deterioragdo nos precos do etanol hidratado, produzindo efeitos
negativos nos resultados da Devedora.

Se a Devedora ndo for capaz de manter as vendas de etanol a pre¢os atrativos no mercado brasileiro,
0s seus negoécios de etanol poderdo ser afetados adversamente e, consequentemente, a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

As lavouras da Devedora poderéo ser afetadas por doencgas e pragas

As lavouras da Devedora poderdo ser afetadas por doencas e pragas, que poderdo ter um efeito
devastador em suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das
lavouras afetadas.

Os negécios da Devedora e sua situacao financeira poderdo ser adversamente afetados no caso de
investimentos de um volume significativo de recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos
relativos ao tratamento de tais doengas costumam ser altos. Quaisquer incidentes sérios de doengas
ou pestes nas lavouras da Devedora, e os custos relacionados, poderdo afetar adversamente os
niveis de producdo e, consequentemente, as vendas liquidas da Devedora e o seu desempenho
financeiro geral, bem como sua capacidade de pagamento das Debéntures.

A Devedora podera ser afetada de maneira adversa pela falta de cana-de-agUcar ou por altos
custos da cana-de-aglcar

A cana-de-acgUcar é a principal matéria-prima utilizada na producéo de etanol. A Devedora podera
ser afetada negativamente pela falta de cana-de-aglcar ou pelos altos custos da cana-de-aglcar
caso ndo tenha sucesso em permanentemente realizar arrendamentos, parcerias e aquisicoes de
terras para o plantio de cana-de-acglUcar, bem como em celebrar contratos de fornecimento com
produtores de cana-de-aclcar com médio e longo prazo. Qualquer reducdo na oferta de cana-de-
acucar, ou aumento nos precos da cana-de-aglcar no futuro proximo, podera afetar de maneira
adversa os resultados operacionais da Devedora e seu desempenho financeiro.
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A regulacéo do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negdcios da Devedora e o
seu desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada em projetos de cogeracgao

A Devedora produz energia elétrica em usinas por meio de processos de cogeragéo. Alteracdes na
regulacéo atual ou nos programas de autorizagao federal e a criagcao de critérios mais rigidos para a
habilitacdo em futuros leildes de energia, além de precos mais baixos, poderdo afetar adversamente
a renovacao dos contratos vigentes e/ou celebracdo de novos contratos, o que podera afetar de
maneira adversa os resultados operacionais da Devedora e seu desempenho financeiro.

Politicas e regulamentacBes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de
combustiveis e setores relacionados poderdo afetar de maneira adversa as operacdes da
Devedora e sua lucratividade.

Politicas e regulamentacdes governamentais federais, estaduais e municipais brasileiras e
estrangeiras, exercem grande influéncia sobre a producéo agricola e os fluxos comerciais. As
politicas governamentais que afetam o setor agricola, incluindo areas com impostos, tarifas,
encargos, subsidios e restricdbes sobre importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, poderao influenciar a lucratividade do setor.

Estes elementos podem influenciar a escolha pelo plantio de determinadas lavouras em relacdo a
outras, 0os usos de recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociagcdo de
commodities e o volume e tipos das importagdes e exportacdes.

Politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e precos dos produtos da Devedora ou restringir a capacidade da Devedora de fechar
negécios nos mercados em que opera e em mercados em que pretende atuar, podendo ter efeito
adverso em seu desempenho financeiro e na sua capacidade de pagamento dos Direitos CreditGrios
do Agronegocio.

Desapropriagao dos imoéveis destinados a produgdo rural

Os imoveis utilizados pela Devedora, ou por terceiros com os quais a Devedora mantenha relacdes
de parceria ou arrendamento para o cultivo de cana-de-acucar, poderdo ser desapropriados pelo
Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo
possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Devedora se dara de forma justa e adequada.

De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo Federal podera desapropriar os iméveis de
produtores rurais onde esta plantada a lavoura de cana-de-aglcar por necessidade ou utilidade
publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como
garantir, de antem&o, que o pre¢o que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente
ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada.

Dessa forma, a eventual desapropriagcédo de qualquer imével utilizado pela Devedora, ou por terceiros
com os quais ela mantenha relacdes de parceria ou arrendamento, podera afetar adversamente e
de maneira relevante sua situagdo financeira e os seus resultados, podendo impactar negativamente
a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.
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A paralisacao significativa da forca de trabalho podera afetar a Devedora de forma adversa

Em 31 de margo de 2018, a Devedora possuia cerca de dois mil colaboradores diretos. Em
determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo ocorrer
disputas trabalhistas e paralisacédo do trabalho em uma ou mais das instalacdes da Devedora, que
tenham um efeito material adverso sobre suas operacdes e, potencialmente, sobre seus negdcios,
podendo impactar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdenciéarias de terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos terceirizados.
A inexisténcia de vinculo empregaticio ndo garante que a Devedora esta isenta do risco de ser
considerada responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos
empregados das empresas prestadoras de servi¢os, quando estas deixarem de cumprir com seus
encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e,
portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

143



RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AOS SETORES DA ECONOMIA NOS QUAIS A
EMISSORA ATUA

A Emissora dependente de registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agroneg6cio e imobiliarios por
meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis
imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutencao de seu
registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela
CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou Mmesmo
cancelada, afetando assim a emissao e distribui¢cdo de certificados de recebiveis do agronegécio ou
certificados de recebiveis imobiliarios.

Nao aquisi¢cao de créditos do agronegocio ou créditos imobiliarios pela Emissora

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de créditos
do agronegécio ou créditos imobiliarios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar
suas atividades de forma inviabilizar a emisséo e distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio ou certificados de recebiveis imobiliarios.

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegocio e imobilidrios, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagéo
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacado para processar as informacoes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informacéo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupg¢des. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros de operacionais de controle de cada patrimbénio separado produzindo um impacto
negativo nos negécios da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgac¢é@o néo autorizada de informacdes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacéo de informag8es sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos
poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagcéo e imagem da marca.

Fatores de risco relacionados aos acionistas da Emissora

A Emissora pode necessitar de capital adicional no futuro, que seria obtido por meio de emisséo de
valores mobiliarios. Nao ha garantia de que os acionistas tenham o capital necessario para aporte.

Fatores de risco relacionados a seus fornecedores

Durante o processo de originagéo, estruturacado, distribuicdo e monitoramento de suas operacdes de
securitizagao, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servicos. Os fornecedores
contratados s&o basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos
liguidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de
pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os
titulos de emissdo da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia,
auditoria, entre outros.
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Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus pre¢cos ou ndo prestem servicos com a
gualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicao do fornecedor,
0 que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas
possuem patrticipantes restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes servigos.

Fator de risco relacionado ao mercado de securitizagdo

O mercado brasileiro de securitizagédo € bastante concentrado, com poucas empresas efetivamente
atuando em ofertas publicas. No entanto, a remuneracdo deste mercado é baixa tendo em vista o
alto 6nus operacional, podendo ndo ser o bastante para manter a estrutura operacional e de
administracdo de alta qualidade da Emissora.

Fator de risco relacionado a cadeia do agronegocio

A emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio estad relacionado com a produgdo, a
comercializacao, o beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou
de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria. Esta cadeia depende de
exportacdes das commodities e esta atrelada ao délar. Mudancas adversas com relacdo ao cambio
e as exportacBes poderdo afetar negativamente a emissdo e pagamento de certificados de
recebiveis do agronegécio, e consequentemente, os resultados da Emissora.

Além disso, a cadeia do agronegdcio ainda esta sujeita a condi¢cdes climéaticas, pragas ou outros
fatores naturais, alteracbes em politicas de concessado de crédito que possam afetar a renda dos
agricultores e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econbmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral. Por fim, o setor do agronegdcio
também esté sujeito ao declinio da atividade econémica do Brasil, 0 que pode diminuir a demanda e
oferta por certificados de recebiveis do agronegécio, e consequentemente, afetar adversamente os
resultados da Emissora.
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SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
Viséo geral do setor de securitizacao de direitos creditérios do agronegécio

A securitizagdo no agronegocio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializacao de determinados produtos agropecuarios.

Em 22 de agosto de 1994, com a publicacéo da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
em vigor, foi criada a cédula de produto rural, que pode ser considerada como o instrumento basico
de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A cédula de produto
rural € um titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores
rurais, incluindo suas associa¢fes e cooperativas. Em 2001, com as alteracdes trazidas pela Lei
n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme em vigor, foi permitida a liquidac&o financeira desse
ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira.

A criacdo da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a construcéo
e concesséo do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma
agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de
investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencéo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao agronegécio,
foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do
agronegocio brasileiro, tais como: o Certificado de Depoésito Agropecuario (CDA), o Warrant
Agropecuéario (WA), o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA), a Letra de Crédito
do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA).

Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a cédula de produto rural e a
cédula de produto rural financeira, o agronegocio tornou-se um dos setores com maior
regulamentag¢ao no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuério
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo
de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente,
assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitacdo do
depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem
ser comercializados e utilizados como garantias em operacdes de financiamento pelos produtores,
e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociacdo representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exer¢am a atividade
de comercializagao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos agropecudrios ou de
maquinas e implementos utilizados na producao agropecuaria.

O CRA € o titulo de credito nominativo, de livre negociagéo, de emissdo exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegocio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

ApoOs a criacdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento
do agronegécio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentacdo aplicdvel para a
aquisicdo desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem como para
Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.

Companhias Securitizadoras

Companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegécio séo instituicdes nao financeiras
constituidas sob a forma de sociedade por acdes com a finalidade de adquirir e securitizar direitos
creditorios do agronegécio e emitir e colocar, no mercado financeiro, certificados de recebiveis do
agronegocio, podendo, ainda, emitir outros titulos de crédito, realizar negécios e prestar servigos
compativeis com as suas atividades.
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Adicionalmente, a Lei 9.514 autoriza a emissdo de outros valores mobiliarios e a prestacdo de
servicos compativeis com suas atividades. Assim, as companhias securitizadoras ndo estéo
limitadas apenas a securitizacao, sendo-lhes facultada a realizacdo de outras atividades compativeis
com seus objetos.

Para que uma companhia securitizadora possa emitir valores mobiliarios para distribuicdo puablica,
esta deve obter o registro de companhia aberta junto a CVM, conforme o disposto no artigo 21 da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, devendo, para tanto, seguir os procedimentos descritos na
Instrugdo CVM 600.

Regime Fiduciério

Com afinalidade de lastrear a emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio, as companhias
securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre direitos creditérios do agronegdcio, nos
termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizagdo de direitos creditorio do agronegécio e submeter-se-4, entre
outras, as seguintes condic¢des: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam
a emissdo; (ii) a constituicdo de patrimdnio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiam a emissao; (iii) a afetacao dos créditos como lastro da
emissao da respectiva série de titulos; e (iv) a nomeacao de agente fiduciario, com a definicdo de
seus deveres, responsabilidades e remuneracgdo, bem como as hipéteses, condi¢des e forma de sua
destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢Ges de sua atuacéo.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer com que os créditos que sejam alvo desse regime
ndo se confundam com os da companhia securitizadora, de modo que sO respondam pelas
obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora néo afete os patrimdnios separados que tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, caberd a companhia securitizadora administrar cada patriménio
separado e manter registros contabeis independentes em relacdo a cada um deles. Nao obstante, a
companhia securitizadora responderd com seu patrimdnio pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado.

Medida Provisoria 2.158-35/01

A Medida Provisoria 2.158-35/01, em seu artigo 76, limita os efeitos do regime fiduciéario que pode
ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar que “as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separacgdao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes séao atribuidos”.

Assim, os direitos creditérios do agronegocio e os recursos dele decorrentes que sejam objeto de
patrimdnio separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
companhia securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da securitizadora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes a0 mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos.

Sendo certo que nos casos de descaracteriza¢do do Patrimbénio Separado para fins de pagamento
de débitos fiscais, previdenciarios ou trabalhistas da Emissora ou qualquer empresa do seu grupo
econdmico, a Emissora devera reembolsar todo o valor retirado no limite do Patriménio Separado.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS RISCOS RELACIONADOS A EXISTENCIA DE
CREDORES PRIVILEGIADOS, VIDE ITEM “DECISOES JUDICIAIS SOBRE A MEDIDA
PROVISORIA 2.158-35 PODEM COMPROMETER O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS
CREDITOS DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO” NA SEGCAO “FATORES
DE RISCO” NA PAGINA 132 DESTE PROSPECTO.
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TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas nesta se¢éo para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em certificados de recebiveis do
agronegocio, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente
aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com certificados de
recebiveis do agronegdcio. As informacgfes aqui contidas levam em consideracao as previsoes de
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis a hipétese vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em certificados de recebiveis do agroneg6cio auferidos por
pessoas juridicas ndo-financeiras estéo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte,
a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fung&o do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta € um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e
um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensacao com o IRPJ apurado em cada periodo de apuracgao.
O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas
do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral,
corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em certificados de recebiveis do agronegocio auferidos por pessoas juridicas néo-
financeiras tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estéo
sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de
julho de 2015, conforme Decreto 8.426.

Com relagdo aos investimentos em certificados de recebiveis do agronegécio realizados por
instituicbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa
de retencdo do IRRF.

148



N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
certificados de recebiveis do agronegdcio por essas entidades, via-de-regra, e a excecao dos fundos
de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de
2019, conforme Lei n° 13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a
aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de
fundos de investimentos, em regra, nao estao sujeitas a tributacéo.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, referidas nos
paragrafos 6° e 8° do artigo 3° da Lei n° 9.718, de 27 de novembro de 1998, os rendimentos
decorrentes de investimento em certificados de recebiveis do agronegdcio estdo sujeitos a
Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e
4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em certificados de recebiveis do
agronegocio estdo atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste
anual), por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢céo da Receita Federal
do Brasil, expressa no artigo 55, Paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, de 31 de
agosto de 2015, tal isen¢&o abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienac&o ou cesséo dos
certificados de recebiveis do agronegocio.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, 0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A retencao
do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as
entidades declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redacdo dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN RFB n° 1.585/15, rendimentos
obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento em
certificados de recebiveis do agronegécio no pais de acordo com as normas previstas ha Resolugéo
CMN 4.373, por sua vez, sdo isentos de tributagdo, inclusive no caso de investidores residentes em
Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida.

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em certificados de recebiveis do agronegdécio no pais de acordo com as normas
previstas na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014, estédo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecéo é feita para o caso de
investidor residente ou domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacao
favorecida, assim entendidos aqueles que néo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a
composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacao do beneficio efetivo
de rendimentos atribuidos a néo residentes.

A despeito deste conceito legal, o artigo 1° da Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°
1.037, de 04 de junho de 2010, lista as jurisdicdes atualmente consideradas “Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida”. Destaque-se, ainda, que a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de
2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima para fins de classificacdo de determinada
jurisdicdo como “Jurisdigéo de Tributagdo Favorecida”, desde que referida jurisdigdo esteja alinhada
com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do
Brasil na Instrucdo Normativa RFB 1.530, de 19 de dezembro de 2014 e mediante requerimento da
jurisdicdo interessada. A despeito do disposto na Portaria MF n°. 488/14, a lista das Jurisdiges de
Tributagdo Favorecida da Instrugdo Normativa n°. 1.037/10 ndo foi atualizada até o momento.
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Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)

Imposto sobre Operac8es Financeiras de Cambio: regra geral, as operacdes de cambio relacionadas
aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as
normas e condi¢cdes previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes
simultaneas, incluindo as opera¢cdes de caAmbio relacionadas aos investimentos em certificados de
recebiveis do agronegdcio, estéo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso
e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a operagcdes de cambio ocorridas apos esta eventual
alteracao.

Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios: as operagdes com
certificados de recebiveis do agronegocio estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a operagdes de cambio ocorridas apés este eventual aumento.
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SUMARIO DA EMISSORA

Este sumario é apenas um resumo das informac¢des da Emissora. As informagdes completas sobre
a Emissora estdo no seu Formulario de Referéncia. Leia-0 antes de aceitar a oferta. Asseguramos
gue as informacdes contidas nesta se¢do sdo compativeis com as apresentadas no Formulério de
Referéncia da Emissora.

Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo Il da Instrucdo CVM 400, para a consulta ao
Formulario de Referéncia, acesse www.cvm.gov.br (neste website, acessar, do lado esquerdo da
tela, “Informacdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informag6es de
Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar “ VERT
Companhia Securitizadora” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “VERT Companhia
Securitizadora”. Posteriormente, clicar em “Formulario de Referéncia” com a data de referéncia mais
recente).

LEIA ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZACAO E
ESTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Histérico

A Securitizadora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi devidamente registrada na JUCESP em
15 de junho de 2016, sob o NIRE n° 35.300.492.30-7. A Emissora nasceu com uma equipe atuante
no mercado de securitizacdo agricola brasileiro, tendo Fernanda Mello, Martha de Sa e Victéria de
Sa como socias fundadoras.

Negocios, Processos Produtivos, Produtos e Servigos Oferecidos

Para maiores informacdes sobre negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuacgao
da Securitizadora e servicos fornecidos, vide item 7 do Formulario de Referéncia da Securitizadora.

Descri¢cdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento

Para maiores informacdes relativas a descrigdo dos produtos e/ou servigos em desenvolvimento vide
item 10.8 do Formulario de Referéncia da Securitizadora.

Administracdo da Emissora

Para maiores informacgdes relativas a administragdo da Securitizadora, vide item 12 do Formulario
de Referéncia da Securitizagéo.

Conselho de Administracéo

Para maiores informagdes relativas ao conselho de administracao da Securitizadora, vide item 12 do
Formulario de Referéncia da Securitizagao.

Diretoria

Para maiores informag@es relativas & diretoria da Securitizadora, vide item 12 do Formulario de
Referéncia da Securitizagao.
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Descricao do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora

O capital social da Securitizadora é de R$1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil reais), divididos
em 100.000 (cem mil) acdes ordindrias e 11 (onze) acdes preferenciais, dividido entre os acionistas
da seguinte forma:

% do capital

Acionista ON % PN % social
Martha de S& PesSS0a........cccooeeeevviiieeieeiiiieeeeeeees 1 0,01% 0 0% 0,0001%
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello.......... 1 0,01% 0 0% 0,0001%

VERT consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 99.998 99,98% 11 100%  99,9998%

Para maiores informacdes relativas ao capital social e principais acionistas da Securitizadora vide
item 15 e 17 do Formulério de Referéncia da Securitizadora.

Descricdo do Patrim6nio Liquido da Emissora

O Patriménio Liquido da Emissora é de R$ R$ 1.140.410,87 (um milh&o, cento e quarenta mil,
guatrocentos e dez reais e oitenta e sete centavos), em 31 de marco de 2019.

Ofertas Publicas Realizadas

Em 31 de marco de 2019, a Emissora possuia 26 (vinte e seis) ofertas publicas de valores mobiliarios
ainda em circulagdo, com saldo devedor no valor total de R$ 7.673.443.791,49 (sete bhilhdes,
seiscentos e setenta e trés milhdes, quatrocentos e quarenta e trés mil, setecentos e noventa e um
reais e quarenta e nove centavos).

Em 31 de marco de 2019, 26 (vinte e seis) operacfes ativas da Emissora, ou seja, 100% (cem por
cento), foram emitidas com instituicdo de regime fiduciario com constituicdo de patriménio separado
sobre os ativos que lastreiam suas emissoées.

Nenhuma das emissfes da Emissora conta com coobrigacdo da Emissora.
Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

A descricdo dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que
a Emissora ou suas controladas sejam parte, e considerados relevantes para os negocios da
Emissora ou de suas controladas, constam do item 4.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

Durante o processo de origina¢éo, estruturacao, distribuicdo e monitoramento de suas operacdes de
securitizacdo, a Securitizadora contrata fornecedores especializados em varios servicos. Os
fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores,
bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de
pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os
titulos de emisséo da Securitizadora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia,
auditoria, entre outros.

A Securitizadora tem como clientes empresas dos mais diversos setores da economia, detentores
de recebiveis de origem imobilidria e do agronegdcio, os quais podem ser objeto de securitizacao.
Adicionalmente, a Securitizadora também possui como clientes instituices financeiras atuantes
como estruturadoras e distribuidoras no mercado de capitais, que a contratam para prestacao de
servigo de estruturacao e gestdo fiduciaria de valores mobiliarios, em operagfes estruturadas sob
sua coordenacdo.
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Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Securitizadora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, pois nao
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacéo de dependéncia com o mercado
nacional.

Para maiores informacBes sobre a relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou
estrangeiros vide itens 18.6 e 18.7 do Formulario de Referéncia da Securitizadora.

Negocios com partes relacionadas

Para maiores informacgfes sobre 0os negdcios com partes relacionadas vide item 16 do Formulario
de Referéncia.

Patentes, Marcas e Licencas

A Securitizadora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e estd em processo de registro de marca.
Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Securitizadora ndo possui funcionarios e nao possui politica de recursos humanos.

Para maiores informacdes sobre o nimero de funcionarios a politica de recursos humanos vide o
item 14 do Formulario de Referéncia da Securitizadora.

Concorrentes

A Securitizadora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do
agronegocio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Octante Securitizadora S.A.,
RB Capital Securitizadora S.A., Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. e
Gaia Agro Securitizadora S.A.

Auditores Independentes responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras dos 3
ultimos exercicios sociais

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

(para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 e para o
periodo encerrado em 31 de marco de 2019)

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105, 12° andar

CEP 04571-900, Sdo Paulo — SP

At.: Nelson F. Barreto Filho

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Site: http://www.grantthornton.com.br

Cinco principais fatores de risco da Emissora

Os principais Fatores de Risco relativos a Securitizadora estdo descritos na Secdo “Riscos
Relacionados a Emissora” na pagina 144 deste Prospecto.
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INFORMACOES RELATIVAS AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
Coordenador Lider

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,4 trilhdo em ativos, e possui mais de 18,8
milhdes de clientes e, aproximadamente, 13,7 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos
principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de negécios
na Europa, alcangando, principalmente, uma presenca no Reino Unido, por meio do Abbey National
Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento
ao consumo na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do
continente e nos Estados Unidos.

Em 2017, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €1,0 bilhdo na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 44% dos resultados das
areas de negocios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o0 Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 89,0 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio
S.A., em 1998 adquiriu 0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo
sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu 0 Banco do Estado de Sao
Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consércio composto
pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V.,
adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entéo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12
de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das pessoas juridicas brasileiras
do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis N.V. e Santander Espanha
chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de
administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V.
como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008,
o Santander Espanha assumiu o controle aciondrio indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril
de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica
independente.

Com a incorporacéo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global
de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. No primeiro trimestre de 2018, o Santander
possuia uma carteira de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos, 3.484 entre agéncias e pontos de
atendimento bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas eletrénicos proprios, além de um total de
ativos em torno de R$724,3 bilhdes e patriménio liquido de, aproximadamente, R$61,3 bilhdes
(excluindo o &gio). O Santander Brasil possui uma participacdo de 27% dos resultados das areas de
negocios do Santander no mundo, além de representar aproximadamente 9% no resultado global do
Santander, com 48 mil funcionérios.
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O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e internacionais que sao
direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos sdo oferecidos nas areas de
transacdes bancérias globais (Global Transaction Banking), financiamento global via divida (Global
Debt Financing), Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria Clientes e
Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem se beneficiar
dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacédo de operacdes em boa parte da América Latina,
contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research do
Santander é considerada pela publicagdo “Institutional Investor” como uma das melhores nao
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o
gue assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operacdes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura
dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da “Institutional Investor”. Adicionalmente, o
Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e pequenos
investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢fes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros colocados
no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originagéo e com o
Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicéo.

No ano de 2016, o Santander atuou como (i) coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao
de debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milhdes; (ii)
coordenador lider na distribuigdo da primeira série da sétima emissédo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCAs e CPR Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$107,646 milhdes; (iii)
coordenador lider na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da Companhia Energética de
Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv) coordenador lider na distribuicdo da primeira
emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$698,4 milhdes; (v)
coordenador lider na distribuicdo da primeira série da décima quinta emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreados em direitos creditérios
oriundos da realizagao de operacdes de compra e vendas a prazo de defensivos agricolas, adubos,
corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas da CCAB Agro S.A., no montante
de R$79,485 milhGes; (vi) coordenador na distribuicdo da terceira e quarta séries da primeira
emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagéo
advindos da emissdo de CPR Financeira da Raizen Tarum& Ltda, (vii) coordenador lider na
distribuicao da sexta emissao de debéntures da Valid Solu¢des e Servigos de Segurangca em Meios
de Pagamento e Identificagdo S.A., no montante de R$199,613 milhdes, (vii) coordenador na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis Imobilidrios das séries 138, 139 e 140 da 12
emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacao lastreados em cédulas de crédito imobiliarios
gue representam a totalidade dos créditos imobiliarios das debéntures emitidas pela BR Malls
Participagdes S.A., no montante de R$225 milhdes, (ix) coordenador na distribuicdo da terceira
emissdo de Letras Financeiras do Parand Banco S.A., no montante de R$250 milhdes, (x)
coordenador lider na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 série
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da 112 Emissédo da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegécio e Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores
Clientes da Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante de R$141 milhGes (xi)
coordenador na distribuicdo da 12 Emissdo de Debéntures Incentivadas pela lei 12.431 da VLI
Operacgdes Portuarias S.A., no montante de R$175 milhdes, (xii) coordenador lider na distribuicéo
da quinta emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval, no montante de R$400 milhdes, (xiii)
coordenador lider na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 12 série
da 122 Emissdo da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Notas Fiscais Eletr6nicas emitidas
pelo Grupo Monsanto, (xiv) coordenador da 102 Emisséo de Debéntures da Lojas Americanas S.A.,
no montante de R$300 milhdes, (xv) coordenador na distribuicdo da 22 emissdo de Notas
Promissoérias da Lojas Americanas S.A., no montante de R$190 milhGes, (xvi) coordenador na
distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 série da 912 e 922 Emissao
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. lastreados em crédito do
agronegocio devidos pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$402,255 milhdes, (xvii)
coordenador lider na distribuicdo da primeira série da 132 Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCA e CPR Financeiras emitidos por
Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante de R$258,118 milhdes, (xviii)
coordenador lider da 4% Emissdo de Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500
milhdes, (xix) coordenador na 12 Emissdo de Debéntures da BM&F Bovespa, no montante de R$3
bilhdes, (xx) coordenador na distribuicdo da primeira série da 1 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Apice Securitizadora S.A. com lastro em Debéntures emitidas em
favor da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,0125 bilh&o, (xxi) coordenador
da 52 Emisséo de Debéntures 12.431 da Companhia de Gas de S&o Paulo — COMGAS, no montante
de R$500 milhdes, (xxii) coordenador na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 932 e 942 Séries da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agroneg6cio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrente de Notas de Crédito
a Exportacédo de emissao da Fibria Celulose S.A., no montante de R$1,25 bilh&o.

No ano de 2017, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider na distribuicdo da 5% Emissao de
Debéntures da Telefonica Brasil S.A., no montante de R$2 bilhdes, (i) Coordenador da 12 Série da 22
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Vert Companhia de Securitizagcdo, com lastro
em crédito do agronegocio da Agropecudria Scheffer Ltda.,, no montante de R$93 milhdes, (iii)
Coordenador da 12 Série da 172 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro
Securitizadora S.A., com lastro em cedido pela Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante de R$89
milhdes, (iv) Coordenador da 22 Emisséo de Debéntures da Paranaiba Transmissora de Energia S.A., no
montante de R$120 milhdes, (v) Coordenador da 1* Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com lastro em crédito do
agronegocio da Klabin S.A., no montante de R$846 milhdes, (vi) Coordenador Lider da 5% Emisséo de
Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista, no montante de R$300
milh&es, (vii) Coordenador Lider da 32 Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante
de R$600 milhdes, (viii) Coordenador Lider da 92 Emisséo de Debéntures da Unidas S.A., no montante de
R$300 milhdes, (ix) Coordenador da 62 Emisséo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de
R$432 milhdes, (x) Coordenador Lider da 42 Emissé@o de Debéntures da Neoenergia S.A., no montante de
R$250 milhdes, (xi) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da Extremoz Transmissora do
Nordeste S.A., no montante de R$168 milh&es, (xii) Coordenador Lider da 112 Emisséo de Debéntures da
Lojas Americanas S.A., no montante de R$1,5 bilh&o, (xiii) Coordenador da 62 Emisséo de Debéntures da
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AES Tieté Energia S.A., no montante de R$1 bilhao, (xiv) Coordenador Lider da 42 Emissé&o de Debéntures
da Companhia do Metrd da Bahia, no montante de R$250 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 12 Emisséo
de Debéntures da Ventos de Sdo Clemente Holding S.A., no montante de R$180 milhdes, (xvi)
Coordenador da 12 Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A., com lastro
em créditos da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., (xvii) atuou Coordenador Lider da 72 Emissao de
Debéntures da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE, no montante de R$590 milhdes, (xviii)
Coordenador da 2% Emissao de Debéntures da Complexo Morrinhos Energias Renovaveis S.A., no
montante de R$102,5 milhdes, (xix) Coordenador da 2882 série da 22 emissdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliérios da Cibrasec — Companhia Brasileira de Securitizacdo, com lastro em créditos
imobilidrios da Multiplan Greenfield X1l Empreendimento Imobiliario LTDA, no montante de R$300 milhdes,
(xx) Coordenador Lider da 5 emisséo de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de
R$500 milhdes, (xxi) Coordenador da 3% emisséo de Debentures da ltarema Geragéo de Energia S.A., no
montante de R$111,76 milhdes, (xxii) Coordenador da 1162 Série da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdécio S.A. com lastro
em CDCAs cedidos pela JSL S.A., no montante de R$270 milhdes, (xxiii) Coordenador Lider da 12
Emisséo de Notas Comerciais da CPFL Servigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A., no montante
de R$45 milhdes, (xxiv) Coordenador da 62 emissdo de Debéntures da Companhia Paranaense de
Energia — Copel, no montante de R$520 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 32 emissdo de Notas
Promissorias da Lojas Americanas S.A., no montante de R$900 milh&es, (xxvi) Coordenador Lider da 12
Emisséo de Debéntures da Ventos de Séo Vicente Energias Renovaveis S.A., no montante de R$100
milhdes, (xxvii) Coordenador da 1172 e 1182 Séries da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com lastro em debéntures
emitidas pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$400 milhGes, (xxviii) Coordenador Lider da 62
Emisséo de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, no montante de
R$220 milhdes, (xxix) Coordenador da 12 emissao de Debéntures da Somos Educagéo S.A., no montante
de R$800 milhdes, (xxx) Coordenador da 42 Emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no
montante de R$500,1 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 1592 Série da 12 Emisséo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios da RB Capital Companhia de Securitizacdo, com lastro em Debéntures emitidas
pela Iguatemi Empresa de Shoppings Centers S.A., no montante de R$279,6 milhdes, (xxxii) Coordenador
da 1@ emissao de Notas Promissorias da Smartfit Escola de Ginastica S.A., no montante de R$150 milhdes,
(xxxiii) Coordenador Lider da 102 Emissao de Debéntures da Unidas S.A., no montante de R$500 milhdes,
(xxxiv) Coordenador Lider na Emisséo de CDBV do Banco IBM S.A., (xxxv) Coordenador da 4% Emissao
de Debéntures da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A., no montante de R$542,6 milhdes, (xxxvi)
Coordenador Lider da 82 Emissé@o de Debéntures da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR, no
montante de R$500 milhdes, (xxxvii) Coordenador da 105% Série da 12 Emisséo de Certificado de
Recebiveis Imobiliarios da Apice Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela BR Malls
Participaces S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxxviii) Coordenador na 12 Emisséo de Debéntures
da Ventos de Santo Estevéo Holding S.A., no montante de R$160 milhdes, (xxxix) Coordenador Lider na
82 Emissdo de Notas Promissoérias da Companhia Energética do Ceara — COELCE, no montante de
R$400 milhdes, (xI) Coordenador Lider na 52 Emisséo de Debéntures da Sul América S.A., no montante
de R$500 milhdes, (xli) Coordenador na 7% Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Rio
Grande do Norte — COSERN, no montante de R$370 milhdes, (xlii) Coordenador Lider na 12 Série da 152
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A., com lastro em
CPR Financeiras e CDCS cedidos pela Adama Brasil S.A., no montante de R$86,3 milhdes, (xliii)
Coordenador na 12 e 22 Séries da 14% Emissé@o de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Vert
Companhia Securitizadora S.A., com lastro em debéntures emitidas pela Ipiranga Produtos de Petroleo
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S.A., no montante de R$944 milhdes, (xliv) Coordenador Lider da 1# Série da 222 Emisséo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em direitos creditérios do
agronegdcio emitidos pela Rural Brasil S.A., no montante de R$70 milhdes, (xlv) Coordenador da 22
Emisséo de Debéntures da Omega Energia e Implanta¢éo 2 S.A., no montante de R$220 milhdes, (xivi)
Coordenador da 22 emissédo de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., no
montante de R$600 milhdes, (xlvii) Coordenador Lider da 62 emissao de Debéntures da Telefénica Brasil
S.A., no montante de R$1 bilh&o, (xlviii) Coordenador Lider da 22 Emisséo de Debéntures da Enerpeixe
S.A., no montante de R$320 milhdes, (xlix) Coordenador da 22 Emissédo de Debéntures da Belo Monte
Transmissora de Energia SPE S.A., no montante de R$580 milhdes, (I) Coordenador Lider da 1# emisséo
de Notas Comerciais da Companhia Energética do Maranhao — CEMAR, no montante de R$500 milhdes,
(I) Coordenador Lider da 12 Série da 242 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Gaia
Agro Securitizadora S.A., com lastro em Créditos do Agronegécio cedidos pela BASF S.A., no montante
de R$235,2 milhdes (lii) Coordenador da 112 e da 122 Séries da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da RB Capital Companhia de Securitizagéo, com lastro em debéntures emitidas pela
Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$945 milhdes, (lii) Coordenador Lider da 8% Emisséo de
Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$400 milh&es, (liv) Coordenador Lider da 92 Emisséo
de Debéntures da Ampla Energia e Servigos S.A., no montante de R$600 milhdes, (Iv) Coordenador Lider
da 1% Emissao de Debéntures da ETC — Empresa Transmissora Capixaba S.A., no montante de R$100
milhdes, (lvi) Coordenador Lider da 52 Emissao da Companhia Energética do Ceara — Coelce, no montante
de R$500 milhdes, (lvii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da Enel Green Power
Damascena Edlica S.A., no montante de R$11,25 milhdes, (lviii) Coordenador Lider da 12 emissédo de
Debéntures da Enel Green Power Manicoba Edlica S.A., no montante de R$10,75 milhdes, (lix)
Coordenador Lider da 32 emiss@o de Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica S.A., no montante de
R$540 milhdes, (Ix) Coordenador da 5% emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no
montante de R$300 milhdes.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 92 Emissdo de Notas Promissorias da
Companhia Energética do Ceara — Coelce, no montante de R$150 milh&es, (i) Coordenador Lider
na 12 e 22 Séries da 252 Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Agro
Securitizadora S.A., com lastro em Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no montante
de R$80 milhdes, (iii) Coordenador Lider na 42 Emissao de Debéntures da Unipar Carbocloro S.A.,
no montante de R$350 milhdes, (iv) Coordenador na 8% Emissdo de Debéntures da lochpe-Maxion
S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) Coordenador Lider na 12 Emissdo de Debéntures da
Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. — Ecorodoanel, no montante de R$900 milhdes, (vi)
Coordenador da 12 e 22 Séries da 152 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela Séo Martinho S.A.,
no montante de R$500 milhdes, (vii) Coordenador Lider na 23. Emisséo de Debéntures da Xingu Rio
Transmissora De Energia S.A., no montante de R$1,25 bilhdes, (viii)) Coordenador na 22 Emisséo de
Debéntures da Somos Educacdo S.A., no montante de R$800 milhdes, (ix) Coordenador na 62
Emissdo de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no montante de R$500 milhdes, (x)
Coordenador da 72 Emisséo de Debéntures da Algar Telecom S.A., no montante de R$600 milhdes,
(xi) Coordenador na 62 Emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600
milhdes, (xii) Coordenador na 72 emisséo de Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmiss&o
Energética, no montante de R$621 milh&es, (xiii) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da
Guararapes Confecgdes S.A., no montante de R$ 800 milhdes, (xiv) Coordenador da 12 Emissao de
Notas Promissorias da Algar Telecom S.A., no montante de R$ 200,5 milhdes, (xv) Coordenador
Lider da 72 Emissao de Debéntures da Companhia de Gas de Sdo Paulo — Comgas, no montante
de R$215 milhdes, (xvi) Coordenador na estruturacéo de quotas do FIDC Chemical X da Braskem
S.A., no montante de R$686 milhdes, (xvii) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da Multiplan
Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$300 milhdes, (xviii) Coordenador da 52
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Emissé@o de Debéntures da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A., no montante de
R$800 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do
Ceard — COELCE, no montante de R$310 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Debéntures da Rio Parana Energia S.A., no montante de R$480 milhdes, (xxi) Coordenador Lider
da 12 Série da 122 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora S.A., com lastro em recebiveis cedidos pela Syngenta Protecao de Cultivos LTDA, no
montante de R$297,3 milhdes, (xxii) Coordenador da 1* Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios da Apice Securitizadora S.A., lastreado em recebiveis da Iguatemi Empresa de Shopping
Centers, no montante de R$254 milhdes, (xxiii) Coordenador da 92, 102 e 112 Séries da 1* Emisséo
de CRAS da Cibrasec S.A., lastreados em créditos do agronegécio devidos pela Petrobras
Distribuidora S.A., no montante de R$961,7 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 2% Emisséo de
Letras Financeiras da Portoseg S.A., no montante de R$500,1 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da
12 Emisséo de Debéntures da ECO135 Concessionaria de Rodovias S.A., no montante de R$225
milhdes, (xxvi) Coordenador da 162 Emisséo de Debéntures da Companhia Brasileira de Distribuigao,
no montante de R$1,2 bilhdes, (xxvii) Coordenador Lider da 232 Emissdo de Debéntures da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séao Paulo S.A., no montante de R$3 bilhdes, (xxviii)
Coordenador Lider da 72 Emisséo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600
milhdes, (xxix) Coordenador Lider da 52 Emissédo de Xingu Rio Transmissora de Energia S.A., no
montante de R$1,1 bilhdes, (xxx) Coordenador Lider da 10* Emissdo de Debéntures da Aliansce
Shopping Centers S.A., no montante de R$244,8 milhges, (xxxi) Coordenador Lider da 12 Emissao
de quotas do FIDC Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, no
montante de R$1,15 bilhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 Emisséo de Debéntures da Guaraciaba
Transmissora de Energia (TP Sul), no montante de R$118 milhdes, (xxxiii) Coordenador da 52
Emiss@o de Debéntures da Copel Geracdo e Transmissdo S.A.. no montante de R$290 milhes,
(xxxiv) Coordenador da 12 Emisséo de Debéntures da Sertdo | Solar Energia SPE S.A., no montante
de R$130 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 12 Emisséo de Debéntures da Sobral | Solar Energia
SPE S.A., no montante de R$135 milhdes, (xxxvi) Coordenador da 152 Emisséo de Debéntures da
Light Servigos de Eletricidade S.A., no montante de R$700 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da
4% Emissdo de Notas Promissodrias da Claro S.A., no montante de R$360 milhdes, (xxxviii)
Coordenador da 112 Emissdo de Letras Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no
montante de R$300 milhdes, (xxxix) Coordenador Lider da 13 22 e 32 Séries de CRA da Gaia
Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis comerciais cedidos pela BASF S.A., no montante de
R$258,5 milhdes, (xI) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissérias de 8 SPEs
Subsidiarias da Enel Green Power S.A., no montante de R$1,26 bilh&es, (xli) Coordenador Lider da
152 Emisséo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,5 bilhdes, (xlii) Coordenador Lider
da 2° Emissdo de Debéntures da EDTE — Empresa Diamantina de Transmisséo de Energia S.A., no
montante de R$315 milhdes, (xlii) Coordenador Lider da 1% Emissdo de Debéntures da ETB —
Empresa de Transmissdo Baiana S.A., no volume de R$160 milhdes, (xliv) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures da Energisa Transmissao de Energia S.A., no montante de R$250 milhdes,
(xlv) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures do Instituto Hermes Pardini S.A., no montante de
R$210 milhdes, (xlvi) Coordenador da 12 Emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)
da RB Capital Companhia de Securitizacdo, lastreados pela emissdo de Debéntures da Rede Dor
Sao Luiz S.A., no montante de R$600 milhdes.

BB-BI

O Banco do Brasil esta presente, com destaque, no mercado de capitais brasileiro por meio de sua
subsidiaria integral, o BB-Banco de Investimento S.A (BB-BI).

No mercado de capitais internacional, o conglomerado BB atua nas principais pra¢as mundiais, com
profissionais qualificados, por meio de suas subsidiarias integrais: BB Securities Ltd. (Inglaterra),
Banco do Brasil Securities LLC. (Estados Unidos) e BB Securities Asia Pte Ltd. (Cingapura).
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No portfélio do BB-BI estéo incluidos servi¢os que envolvem a pesquisa de mercado, estruturacéo e
distribuicdo de operagdes, liquidacdo e custddia de ativos, bem como produtos e servigos para
pessoas fisicas e juridicas. Os principais produtos e servigos séo destacados a seguir:

(1) FusBes e AquisicGes: O BB-BI presta assessoria financeira em operacfes de alienacdes,
reorganizacdes societarias (fusdes, cisdes e incorporacdes) e colocagdes privadas;

(i) Ouro: O BB-BI oferece servicos de compra e venda de ouro em forma escritural ou de
lingotes para os clientes, além da custodia desses ativos;

(iii) Private Equity: O BB-BI é cotista de 13 fundos e atua como assessor em 7 deles, com 39
participacdes societarias em empresas localizadas em varias regifes do pais, nos mais
diversos segmentos (energia, infraestrutura, logistica, consumo, educacgdo, TI, servi¢os,
agroindustria etc.) e em diferentes estagios de desenvolvimento (empresas consolidadas,
emergentes e empresas com tecnologia inovadora);

(iv) Renda Fixa: (i) Mercado doméstico: através do BB-Bl sdo ofertados os servicos de
coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo de debéntures, notas promissdrias comerciais e
letras financeiras. (ii) Mercado internacional: atuagdo na coordenacgdo, estruturacéo e
distribuicdo de novos papeis e processos de gestdo de divida de empresas, bancos e
governos por meio das corretoras localizadas no exterior, 0 que confere uma atuacao global
do BB no mercado de capitais;

(v) Renda Variavel: O BB-BI oferece o0s servigos de assessoria em todas as etapas de ofertas
publicas de ac8es. Atua também na estruturacéo e distribuicdo de Fundos de Investimento
Imobiliarios (FII). Para os investidores individuais, o portfélio em renda variavel abrange os
servigcos de compra e venda de ac¢des, e para os investidores do segmento private abrange
também o servigo de aluguel de agdes; e

(vi) Securitizacdo: O BB-BI atua na coordenacao, estruturacdo e distribuicdo de operacdes de
securitizagao, processo pelo qual um grupo relativamente homogéneo de ativos é convertido
em titulos negociaveis, por intermédio dos seguintes produtos: Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Renda Fixa — Mercado Doméstico

No 4T18, o BB-BI atuou na coordenacéo e estruturacdo de 23 operagces no mercado doméstico de
renda fixa, com volume originado de R$ 8,7 bilh6es em operacdes de Debéntures e Notas
Promissorias.

No Ranking ANBIMA de Originacdo de Renda Fixa Consolidado de Dezembro/2018, o BB-BI
continuou como 3° colocado.

Renda Fixa — Mercado Externo

O mercado internacional de capitais (bonds) foi acessado por 2 emissores brasileiros neste periodo,
emitindo um total de US$ 1,0 bilhdo. Ambos mandataram o BB-BI para atuar como lead manager
nas transacoes. Isto representa uma participacdo de mercado de 100% em volume e 100% no total
das emiss6es no periodo. Segundo o Ranking ANBIMA de EmissGes Externas de Dez/18, o BB-BI
aparece como 2° colocado em emisses privadas e como 3° colocado em emissdes totais.
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No que se refere a grupos estrangeiros, o BB-Bl atuou como co-manager em outras 12 emissdes de
bonds no montante total de US$ 5,2 bilhdes.

O BB-BI também vem ampliando sua participacdo em transacdes de Liability Management (Gestao
de Passivos). Atuou em 3 operacdes de troca e recompra de papéis neste Ultimo trimestre no
montante total de US$ 2,4 bilhdes.

Renda Variavel Atacado

No 4T18, o BB-BI atuou como coordenador da oferta publica com esfor¢os restritos de distribuicao
primaria e secundaria de a¢des de emissdao da Companhia de Locacéo das Américas cuja captacao
alcancou R$ 1,4 bilhdo. No acumulado do exercicio de 2018, foram concretizadas 5 operacdes de
ofertas de acBes no mercado acionério brasileiro, sendo que o BB-BI participou de 2 delas,
alcancando a 6° posicdo conforme Ranking ANBIMA de Renda Variavel com partes relacionadas
(por nUmero de operacgdes).

Renda Variavel Varejo — Mercado Secundario

No 4T18, o volume movimentado no BB-BI foi de R$ 15,2 bilhdes e, no mesmo periodo, a B3
movimentou R$ 325,1 bilhdes. O market share do BB-BI no periodo foi de 4,7%.

Para os investidores de varejo, o BB-BI oferece o servico de compra e venda de ac¢des por meio da
rede de agéncias do BB-BI, internet (https://investimentos.bb.com.br) e mobile (App Investimentos
BB).

Securitizacdo

No 4T18, o BB-BI atuou na coordenacéo e estruturacdo de 4 operacfes de securitizacdo, sendo 2
CRA, 1 CRI e 1 FIDC, com volume originado de R$ 595,8 milhdes e volume total das operacdes de
R$ 2,1 bilhdes.

Private Equity

Na industria de private equity, o BB-BI é cotista de 13 fundos e atua como assessor em 7 deles.
Possui 39 participagfes societarias em empresas localizadas em varias regifes do pais. O total de
capital comprometido pelo BB-BI na industria de private equity é de R$ 1,1 bilh&o, tendo integralizado
R$ 740,3 milhdes até o final do 4T18.

Bradesco BBI

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, é responsavel por (i) originagdo e
execucdo de operacdes de financiamento de projetos; (ii) originacdo e execucdo de operacdes de
fusBes e aquisi¢des; (iii) originacdo, estruturacéo, sindicalizacdo e distribuicdo de opera¢des de
valores mobiliarios de renda fixa no Brasil e exterior; e (iv) originacdo, estruturacéo, sindicalizacéo e
distribuicdo de operacdes de valores mobilidrios de renda varidvel no Brasil e exterior.

Bradesco BBI conquistou em 2018 os prémios “Best Investment Bank in Brazil’ pela Euromoney,
“The Best M&A Bank From America Latina” e “The Best Investment Bank in Brazil” pela Global
Finance e “Most Innovative Investment Bank from Latin America” pela The Banker.
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Em 2018, o Bradesco BBI assessorou seus clientes no total de 190 operacdes em todos os
segmentos de Investment Banking em um montante total de aproximadamente R$ 162,9 bilhdes.

Presenca constante em operagbes de renda variavel, com presenca na maioria dos IPOs (Initial
Public Offerings) e Follow-ons que foram a mercado em 2018, no qual podemos destacar:
coordenador lider do IPO do Banco Inter, primeiro IPO de uma fintech no Brasil e joint bookrunner
do IPO da PagSeguro, o maior IPO da NYSE em 2018.

O Bradesco BBI apresentou no ano de 2018 presenga significativa no mercado de capitais brasileiro,
tendo participado em 6 das 10 ofertas de companhias brasileiras que foram precificadas no ano. O
Bradesco BBI participou como coordenador lider e joint bookrunner em 4 ofertas no Brasil € 2 no
exterior, que somadas, representaram um volume de aproximadamente R$16,0 bilhdes. Podemos
destacar a participacdo do Bradesco BBI como coordenador lider no IPO do Banco Inter, no
montante de R$672 milhdes, além da participagdo como joint bookrunner no IPO de PagSeguro, no
montante de R$7,3 bilhdes, como joint bookrunner no IPO e Follow-on da NotreDame Intermédica,
no montante de R$2.719 milhdes e R$2.714 milhdes, respectivamente e do Follow-on da Locamérica
Unidas, no montante de R$1.376 milhdes.

Com importantes transacdes realizadas, o Bradesco BBI concluiu o segundo trimestre de 2018 com
grande destaque em renda fixa. Coordenou 63 operacdes no mercado doméstico, em ofertas que
totalizaram mais de R$21,209 bilhdes originados.

Em 2018, o Bradesco BBI teve 25 transac¢des anunciadas com valor de aproximadamente R$60,8
bilhdes. As principais transacdes realizadas foram: (i) assessoria a Suzano na combinacao de
negoécios com a Fibria por R$35,1 bilhdes; (ii) assessoria & Marfrig na venda de 100% da sua
participacdo na Keystone Foods para a Tyson Foods por R$9,5 bilhdes; (iii) assessoria a Eletropaulo
na alienacéo de 73,4% de participacdo para a Enel por R$5,5 bilhdes; (iv) assessoria a Marfrig na
aquisicdo de 51% de participac@o na National Beef por R$3,3 bilhdes; (v) assessoria & Brennand
Cimentos na venda de 50% da BCPAR S.A. para a Buzzi Unicem por R$1,9 bilhges; (vi) assessoria
a joint venture Votorantim Energia/CPPIB na aquisicdo de 35,6% da CESP por R$1,7 bilhdo; (vii)
assessoria a Algar Telecom na alienagao de 25% do capital social para o GIC por R$1,0 bilh&o; (viii)
assessoria & Cemig na venda de 100% dos ativos de telecomunicacdo para a American Tower e
para a Algar Telecom por R$649 milhdes; (ix) assessoria & EDP Brasil na alienagéo de 8 PCHs para
a Statkraft por R$591 milhdes; (x) assessoria & 1G4 Capital na venda de 30,8% da Igua Saneamento
para a Alberta Investment Management Corporation (AIMCo) por R$400 milh&es; e (xi) assessoria a
Carlyle e a Vinci Partners na alienacao de 25% do capital da Uniasselvi para a Neuberger Berman
por R$380 milhdes.

O Banco Bradesco S.A. esta presente em todos 0s municipios brasileiros e em diversas localidades
no exterior. Clientes e usudrios tém a disposicdo 76.173 pontos de atendimento, destacando-se
4.617 agéncias. Até o quarto trimestre de 2018, o lucro liquido recorrente foi de R$ 21,564 bilhdes,
enquanto o patriménio liquido totalizou R$121,121 bilhdes, segundo o Relatério de Andlise
Econdmica e Financeira da instituicao.
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INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA

Esta secdo contém um sumario das informacdes da CerradinhoBio, obtidas e compiladas a partir de
fontes publicas e/ou de levantamentos, estudos, relatérios e pesquisas independentes consideradas
seguras pela Emissora e pelos Coordenadores, tais como certiddes emitidas por autoridades
administrativas e judiciais, oficios de registros publicos, relatorios anuais, website da CerradinhoBio,
jornais, periédicos, estudos, entre outras.

Informacdes sobre objetivos, metas e planos de negocios da CerradinhoBio constantes deste
Prospecto foram elaborados de acordo com andlises e estudos internos, conduzidos exclusivamente
pela CerradinhoBio e estdo baseados em premissas que podem néo se confirmar. Inclusive, algumas
das premissas utilizadas para apresentacdo de informacdes sobre objetivos, metas e planos de
negocios ndo estdo sob o controle da CerradinhoBio e podem impactar diretamente tais informacdes.
Portanto, as informacdes sobre objetivos, metas e planos de negécios da CerradinhoBio ndo devem
ser interpretadas como garantia de performance futura.

Cerradinho Bioenergia S.A.

Data de constituicdo 18/09/2006.

Forma de constituicdo Sociedade anbénima de capital fechado.
Pais de constituigéo Brasil.

Prazo de duracéo Indeterminado.

Historico e Desenvolvimento da CerradinhoBio

Usina com maior geracdo de total de energia no centro de gravidade no ano de 2017 (segundo o
portal NovaCana?) e um dos 20 maiores grupos em termos de capacidade de moagem de cana-de-
acucar (de acordo com levantamento independente realizado pela MB Agro®), a CerradinhoBio pode
ser considerada uma das empresas mais importantes do setor sucroenergético no Brasil. Localizada
em Chapadéo do Céu, Estado de Goias, a CerradinhoBio possui uma das duas maiores destilarias
autdbnomas do Brasil para producao de etanol hidratado, com capacidade instalada para processar
2,8 mil metros cubicos de etanol por dia (divulgados pelo Sindicato da Industria de Fabricacdo de
Etanol do Estado de Goias?*). A CerradinhoBio estima que possui capacidade para esmagar 6,1
milhdes de toneladas de cana-de-acucar por ano.

2 Conforme divulgado pelo portal NovaCana em 6 de margo de 2018 (https://www.novacana.com/n/cogeracao/ranking-
bioeletricidade-100-usinas-geraram-energia-eletrica-2017-060318). Em tal artigo, o portal dispde que “Nos Ultimos dois
anos, quando o assunto é cogeracéo de energia, unidades da Atvos e da Raizen dividiram as primeiras posigées no
ranking individual das usinas. Em 2017, no entanto, o cenario mudou. Por mais que os grupos aparecam duas vezes cada
dentre as dez maiores usinas em producéo — em sétimo e nono lugares e em quinto e oitavo lugares, respectivamente —,
o primeiro lugar ficou com a Usina Porto das Aguas, do grupo Cerradinho”.

3 Segundo levantamento da MB Agro sobre a capacidade de moagem dos principais grupos no setor sucroalcooleiro
registrada na safra 2017/18, os quais s&o responsaveis por aproximadamente 52% da capacidade de moagem de cana-
de-acUcar no Brasil para a mesma safra, a CerradinhoBio encontra-se como o 20° (vigésimo) grupo de maior capacidade
de moagem (6,3 MM tons). Completam o ranking os seguintes grupos: (1) Raizen (73,0 MM tons); (2) Atvos (36,8 MM
tons); (3) Biosev (36,4 MM tons); (4) S&o Martinho (24,1 MM tons); (5) Tereos (22,0 MM tons); (6) Bunge (22,0 MM tons);
(7) Usina Santa Terezinha (20,7 MM tons); (8) Lincoln Junqueira (18,0 MM tons); (9) Cofco Agri (16,0 MM tons); (10) Usina
Coruripe (14,4 MM tons); (11) Adecoagro (14,2 MM tons); (12) Zilor (12,2 MM tons); (13) Usina Delta (11,4 MM tons); (14)
Pedra Agroindustrial (10,5 MM tons); (15) BP (10,0 MM tons); (16) Colorado (9,0 MM tons); (17) Cocal (9,0 MM tons); (18)
Usina Batatais (7,4 MM tons); e (19) CMAA (6,5 MM tons).

4 http://www.sifaeg.com.br/xtimeline/page/29/
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A CerradinhoBio foi constituida em 18 de setembro de 2006 pela familia Sanches Fernandes, que
possui décadas de experiéncia no setor agricola e atualmente é referéncia em produtividade agricola
do setor®®, sendo que foi premiada pelos grupos IDEA e CTC em relagdo a produtividade agricola
pela 62 safra consecutiva. Beneficiando-se de incentivos fiscais de longo prazo, baixos custos de
arrendamento, logistica rodoferroviaria integrada e cogeragdo de energia. Suas operacoes tiveram
inicio em 2009, ap6s a finalizagdo da construgéo de sua usina em Chapadao do Céu e do terminal
de transbordo em Chapad&o do Sul, Estado de Mato Grosso do Sul’.

A empresa dispde de um sistema logistico multimodal para o transporte de etanol, composto por um
terminal férreo, localizado em Chapaddo do Sul, que recebe combustivel transportado por via
rodoviaria e efetua seu transbordo até vagbes que seguem por via férrea até Paulinia (SP), principal
polo distribuidor de combustiveis no Pais, conforme demonstrado abaixo?:

8 —
Porto de Santas H ...........

Fonte: CerradinhoBio.

Entre os anos de 2010 e 2011, a CerradinhoBio implementou diversas mudancas em seu modelo de
governanca e gestdo (baseado no nivel 2 de governanca da B3). Entre os anos de 2012 e 2014
realizou investimentos no processamento de cana-de-agUcar e geragcdo de energia, com as
ampliacdes da destilaria de etanol e de capacidade de armazenamento de etanol. Além disso,
realizou investimos em logistica, com o aumento na capacidade de armazenagem e carregamento
ferroviario do terminal de transbordo.

Em 2013, a CerradinhoBio otimizou a capacidade industrial para processamento de cana-de-acUcar
e, no ano de 2016, realizou a instalacdo de duas novas turbinas e dois geradores, aumentando a
capacidade instalada para 160MW. No ano seguinte, foi inaugurada a segunda caldeira, com
capacidade de 400TVH, concluindo a segunda fase do projeto de expansdo da geracao e exportacéo
de energia, um investimento superior a R$250,0 milhdes, realizado no periodo de 2012 a 2017.

Em 2018, a CerradinhoBio iniciou o projeto de expansdo do modelo de negdcios, com a construcao
de uma nova fabrica de etanol de milho, buscando diversificar a matéria prima para a producéo de
etanol e, a0 mesmo tempo, aumentar a geragdo de valor por meio de novas fontes de receita®.

http://www.canalbioenergia.com.br/cerradinhobio-mantem-ritmo-de-crescimento-em-goias/
http://portalmaquinasagricolas.com.br/premio-visaoagro-homenageia-destaques-setor-sucroenergetico/
http://lwww.mzweb.com.br/cerradinhobio/web/conteudo_pti.asp?idioma=0&conta=45&tipo=51236
http://lwww.mzweb.com.br/cerradinhobio/web/conteudo_pti.asp?idioma=0&conta=45&tipo=51241
https://revistarpanews.com.br/noticias/7900-usina-de-etanol-de-milho-da-cerradinho-deve-demandar-materia-prima-de-
tres-estados

© ® N o «a
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A CerradinhoBio esta em sua nona safra, tendo recebido prémios de produtividade agricolal’. No
ano de 2018, foi classificada como uma das 500 maiores empresas (por receita liquida) que atuam
no segmento da agroindustria no Brasil pelo anuario “Melhores do Agronegdcio”, publicado pela
revista Globo Rural, em parceria com a Consultoria Serasa Experian, sendo classificada na 252
posicdo entre as mais de 80 empresas que concorreram na categoria Bioenergia®l. Outro prémio
importante para a CerradinhoBio, foi o 1° lugar na categoria “Destaques da regido Centro-Oeste” do
prémio “Empresas Mais”, do Estaddo, um dos mais importantes jornais do Estado de S&o Paulo'?.
O prémio foi entregue em um evento que contou com a participacéo de representantes das maiores
empresas do pais, além de autoridades politicas, como o ex-ministro da Fazenda, Henrique
Meirelles. Elaborado em parceria com a Fundacéo Instituto de Administracéo (FIA) e a Austin Rating,
o prémio “Empresas Mais” analisa uma base de dados de 1,5 mil empresas e leva em consideracéo
o desempenho econdmico dos negdcios e também iniciativas de governanca corporativa®s.

A empresa possui cerca de 1.940 colaboradores diretos. Conta com crescimento sustentavel,
respeito ao meio ambiente, rentabilidade das operacdes e exceléncia nos processos. Na safra
2017/18, foram produzidos 397 milh8es de litros de etanol hidratado e exportados 474GWh de
energia elétrica.

Fonte: CerradinhoBio
Sede Corporativa e Centro Administrativo

A CerradinhoBio possui sede na cidade de Chapadéo do Céu, Estado de Goias, onde se concentra
a Diretoria de Operacdes, que engloba as atividades agricola, industrial, saide, seguranca, meio
ambiente e qualidade, matéria prima e manuteng&o agroindustrial.

Na cidade de Catanduva, Estado de S&o Paulo, encontra-se o Centro Administrativo, que comporta
a Presidéncia, Diretoria Administrativo-Financeira, a Diretoria Comercial, Logistica e Suprimentos,
Geréncia Juridica e Geréncia de Projetos e Planejamento Estratégico, além da sede administrativa
do grupo controlador.

Além disso, a CerradinhoBio utiliza-se de um escritério de suporte na cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo.

10 http://www.canalbioenergia.com.br/cerradinhobio-entre-as-150-melhores-empresas-para-se-trabalhar-no-brasil/

11 Revista Globo Rural — As 500 Maiores Empresas do Setor (2018). Na edigéo 2018 da “Revista Anuario do Agronegocio
2018”, arevista Globo Rural em parceria com a Consultoria Serasa Experian revelou as 500 maiores empresas que atuam
no segmento da agroindustria no Brasil, divididas em vinte categorias. Para eleger as vencedoras, s&o consideradas as
demonstragdes contabeis de cada companhia e um questionario de pesquisa respondido pelas concorrentes. No Ranking
geral 2018 (que considera dados de 2017), a CerradinhoBio ficou classificada na posicdo 164 (pagina 124 da Revista
Anuario). Ja entre as mais de 80 empresas que concorreram na categoria Bioenergia, a CerradinhoBio ficou na 252 posicédo
(pagina 124 da Revista Anuario).

12 Conforme divulgado pelo jornal “O Estado de S. Paulo em 14 de setembro de 2017
(https://economia.estadao.com.br/noticias/negocios,catarinense-weg-e-a-grande-vencedora-da-3-edicao-do-empresas-
mais,70001996050). Em tal artigo, o periédico relata que CerradinhoBio foi eleita em 1° lugar na categoria “Destaques da
regido Centro-Oeste”.

13 Conforme divulgado pelo jornal “O Estado de S. Paule em 14 de setembro de 2017
(https://economia.estadao.com.br/noticias/negocios,catarinense-weg-e-a-grande-vencedora-da-3-edicao-do-empresas-
mais,70001996050). Em tal artigo, o periédico relata que “O prémio Empresas Mais, do Estadao, revelou nesta quinta-
feira, 14, seus vencedores. Elaborado em parceria com a FIA e a Austin Rating, o Empresas Mais analisa uma base de
dados de 1,5 mil empresas e leva em consideragdo o desempenho econémico dos negécios e também iniciativas de
governanga corporativa.”.
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Estrutura Acionéaria da CerradinhoBio

@ ) ACIONISTAS %

gg"adi"ho Familia Sanches Fernandes ~ 100,0%
i

G C

Cerradinho Cerradinho Cerradinho

Bio Terra Log
ACIONST.| Dez/18* INDICADORES | Dez/18* ACIONST.| Dez/18* INDICADORES | Dez/18* ACIONST. INDICADORES
CPar 99,99% Receita Liquida 781.556 CPar 99,99% Receita Liquida 9.103 CPar 99,99% Receita Liquida 7.710
LSF 1Acéo EBITDA 378.770 LSF 1 Quota EBITDA 8.116 LSF 1 Quota EBITDA 4112
ASF-LA 1Agdo Divida Liquida™ 500.903 ASF-LA 1 Quota Divida Liquida -7.649 ASF-LA 1 Quota Divida Liquida 4.427
SSF 1Acéo Patrimonio Liquido 602.363 SSF 1 Quota Patrimonio Liquido 141.510 SSF 1 Quota Patrimdnio Liquido 11.092

CAEE Projeto Etanol de Milho  csi0 100,0%

* Ultimos 12 meses.

Fonte: Devedora. ** Descontando o estoque de etanol
Fonte: CerradinhoBio
Governanca Corporativa

A partir de 2010, a CerradinhoBio iniciou um processo de reformulacdo do seu modelo de gestédo. A
CerradinhoBio acredita que as boas praticas de governanga contribuem para melhor administracao
dos riscos, aprimoramento do acesso a recursos financeiros e alinhamento de todos na construgéo

e geracado de valor sustentavel. Atualmente a administragdo da CerradinhoBio é totalmente
profissionalizada®®.

O Conselho de Administracéo conta com trés comités, o Comité de Auditoria e Risco, o Comité de
Remuneracdo e Gestdo de Pessoas, e o Comité de Estratégia e Investimentos, que estudam
assuntos de sua competéncia e preparam as propostas para discusséo e decisdo do Conselho de
Administracéo.

Além disso, a area de Auditoria Interna se reporta ao Comité de Auditoria. Trimestralmente, os
balancos da CerradinhoBio sdo auditados por auditoria independente, selecionada entre as
empresas de primeira linha, cumprindo as melhoras préaticas de mercado. Na data deste Prospecto,
o auditor independente da CerradinhoBio é a PwC.

A Diretoria Executiva da CerradinhoBio é composta por quatro membros e liderada pelo diretor-
presidente. Além dos diretores executivos, a ele se reportam também o Gerente Juridico, de
Desenvolvimento e Recursos Humanos e de Planejamento Estratégico e Projetos.

Ademais, o estatuto social da CerradinhoBio cumpre com as exigéncias minimas do Nivel Il de
Governanca Corporativa da B3.

14 Conforme divulgado pelo jornal “O Estado de S.Paulo em 17 de abrii de 2010
(https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,reestruturacao-chega-ao-fim-na-cerradinho,539493). Em tal artigo, o
periédico explica que “grupo sucroalcooleiro Cerradinho concluiu a reestruturagéo societaria de suas empresas e agora
buscara um sécio para seus ativos de acUcar e etanol. Com a reestruturacéo, todos os ativos de agUcar, etanol e cogeracéo
foram reunidos na nova empresa Cerradinho Aculcar, Etanol e Energia. Também foi criada uma holding, a Cerradinho, que
ira controlar a Cerradinho Agucar, Etanol e Energia e as outras empresas da familia Fernandes nas areas de logistica,
biodiesel, loteamento e gado”.
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Fonte: CerradinhoBio
Comité de Auditoria e Riscos

O Comité de Auditoria e Riscos € um 6rgéo de assessoramento do Conselho de Administracéo, com
funcdes de supervisdo da gestdo dos processos internos, seguranga da integridade e efetividade
dos controles internos da CerradinhoBio para a mitigacdo de riscos inerentes as atividades da
CerradinhoBio, tendo como um de seus membros o Sr. José Ronaldo Vilela Rezende. O comité
avalia os relatérios financeiros, visando proteger os interesses da CerradinhoBio e de outras partes
interessadas, garantindo que a CerradinhoBio divulgue, de modo efetivo e oportuno, as informagdes
de interesse do publico externo e interno e mantenha rigoroso controle, centralizacédo e analise para
liberacé@o de qualquer informagéo a ser divulgada. O Comité de Auditoria e Riscos exerce também a
supervisdo e o monitoramento do gerenciamento de riscos da CerradinhoBio, de forma a assegurar
a boa gestéo dos recursos e a protecdo e valorizacdo de seu patrimonio.

O Comité de Auditoria e Riscos deve precipua, mas nao limitadamente: (i) auxiliar na contratacéo e
supervisdo das atividades da auditoria externa; (ii) analisar demonstracdes contabeis e financeiras,
acompanhando o processo de confeccdo do Relatério de Administracdo das Demonstracdes
Financeiras e das Notas Explicativas, discutindo, com a antecedéncia adequada, as respectivas
minutas dos documentos e de outros relatérios financeiros que subsidiem as informacdes
apresentadas; (iii) analisar e definir acdes decorrentes dos trabalhos de auditoria interna e externa;
(iv) analisar e recomendar plano anual de auditoria interna; (v) supervisionar o cumprimento de leis,
normas e regulamentacdes por meio de processos estruturados; (vi) acompanhar o canal de
denlncias e o cumprimento do Cdédigo de Conduta; (vii) avaliar e recomendar praticas e
procedimentos de melhoria de controles e tratamento de erros e fraudes; (viii) alinhar o apetite de
risco e definicdo estratégica; (ix) analisar e discutir os riscos aos quais se sujeita a CerradinhoBio;
(x) avaliar e recomendar praticas e procedimentos de melhoria do ambiente de controles da
CerradinhoBio; (xi) estabelecer e monitorar o cumprimento dos limites de risco; e (xii) analisar as
propostas de riscos, incluindo, mas néo se limitando, a transagdes de derivativos a descoberto e de
hedge.

Comité de Estratégia e Investimentos

O Comité de Estratégia e Investimentos, tendo como um de seus membros a Sra. Giovana C. Aradjo,
€ um o6rgdo de assessoramento do Conselho de Administracdo, com a fungdo basica de revisar e
preparar para deliberagdo do Conselho de Administragdo: (i) as propostas de planejamento
estratégico apresentadas pela Diretoria; (i) as propostas de orcamento de investimentos da
CerradinhoBio elaborado pela Diretoria; (iii) as oportunidades de investimentos e/ou
desinvestimentos, incluindo fusdes e aquisicbes encaminhadas pela Diretoria; e (iv) as propostas de
parcerias estratégicas que visem a troca de experiéncias e ao desenvolvimento tecnolégico.
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O Comité de Estratégia e Investimentos possui as seguintes atribui¢cdes: (i) revisar o planejamento
estratégico da organizacdo e preparar recomendacdo para deliberacdo do Conselho de
Administracdo. O planejamento estratégico plurianual devera conter: (a) analise estrutural do setor
— novos competidores e entrantes, poder de barganha junto aos fornecedores e compradores,
agentes reguladores; (b) levantamento e analise dos fatores criticos do sucesso; (c) analise de
SWOT - forcas e fraquezas internas, ameacas e oportunidades; (d) estratégias operacionais,
comerciais, administrativas e financeiras; (e) respectivos planos de acgdes; e (f) fluxo de caixa
resultante e avaliacdo do valor da empresa na partida e projetada, com os ganhos de agregacéo de
valor almejados ano a ano; (ii) alinhado com o planejamento estratégico e seus respectivos vetores
estratégicos, auxiliar o Conselho de Administracdo na aprovagdo do orgamento anual, plano de
investimentos e portfélio de projetos; (iii) analisar cada projeto no que tange ao valor do investimento
e retorno, confrontando-os ao or¢gamento de investimento e ao custo de capital da CerradinhoBio,
respectivamente; e (iv) semestralmente, acompanhar os resultados finais e parciais dos projetos
contemplados no portfélio de projetos.

Comité de Remuneracgédo e Gestdo de Pessoas

O Comité de Remuneracéo e Gestédo de Pessoas é um 6rgdo de assessoramento do Conselho de
Administracdo, com funcdo basica de (i) recomendar alteracdes e definigbes na politica de
remuneracgéo e beneficios, principalmente, mas néo se limitando a alta administracéo e as geréncias;
(i) formular proposta de distribuicdo das verbas aprovadas em assembleia geral dos acionistas; (iii)
monitorar e gerir a execugdo da politica de valorizacdo de talentos e plano de sucessao; (iv) avaliar
e recomendar préticas, procedimentos e acdes visando a melhoria do ambiente de trabalho; e (v)
avaliar e recomendar alteragdes na estrutura organizacional da CerradinhoBio.

Fonte: CerradinhoBio
Conselho de Administragcéo

O Conselho de Administracéo da CerradinhoBio € composto por, no minimo, 3 e, no maximo, 7
membros, eleitos pela Assembleia Geral, para um mandato unificado de 2 anos, podendo ser
reeleitos. A composicdo do Conselho de Administracdo deve conter, no minimo, 20% de
Conselheiros Independentes. Além disso, as deliberagcdes do Conselho de Administracdo sao
tomadas pelo voto afirmativo da maioria de seus membros presentes.

Atualmente, o Conselho de Administragdo da CerradinhoBio é composto pelos seguintes membros:

Luciano Sanches Fernandes Presidente

Andréa Sanches Fernandes Conselheira
Silmara Sanches Fernandes Conselheira
Marcos Lisboa Conselheiro
Jodo Bosco Silva Conselheiro
Roberto Rodrigues Conselheiro

Fonte: CerradinhoBio

168



Luciano Sanches Fernandes (indicado pelo controlador da CerradinhoBio): Em seu curriculo
constam estudos na Escola Superior de Agronomia Luiz de Queiréz, (ESALQ/USP) de Piracicaba —
SP, no curso de Engenharia AgronOmica, além de diversos cursos de atualizagdo, gestdo
administrativa, energias renovaveis e de mercados, no Brasil e no exterior e um MBA em Gestao
Estratégica de Negdcios pela Fundacdo Dom Cabral, uma das mais importantes instituicdes de
especializacdo do Brasil. Tem experiéncia de mais de quatro décadas no setor sucroenergético,
atuou como Diretor-Presidente da CerradinhoBio e presidiu a Biocana por trés mandatos. Além disso,
atua como conselheiro da UNICA ha mais de dez anos.

Andréa Sanches Fernandes (indicado pelo controlador da CerradinhoBio): Formada em
engenharia quimica, atua no setor sucroenergético ha 28 anos. Na CerradinhoBio, ja ocupou o cargo
de Diretora de Operagfes e, atualmente, € membro dos Comités de Auditoria e Risco e de
Remuneracgéo e Pessoas.

Silmara Sanches Fernandes (indicado pelo controlador da CerradinhoBio): Formada em
Tradugéo e Interpretacdo, esteve a frente da direcdo dos negécios da area social da CerradinhoBio
por mais de 20 anos, coordenando projetos relevantes para os funcionarios e a comunidade, como
o0 Projeto Crianca Doce Energia, por onde passaram mais de 1.700 criancas. Atualmente, é
conselheira da Viiv, CerradinhoBio e Cerradinho Participacdes.

Marcos Lisboa: Doutor em economia pela Universidade da Pensilvania, atuou como Diretor
Executivo do Itai Unibanco e CEO do Instituto de Resseguros do Brasil. Foi Secretario de Politica
Econdmica do Ministério da Fazenda e, atualmente, ocupa o cargo de Presidente do INSPER.

Jodo Bosco Silva: Formado em engenharia metallrgica, possui vasta experiéncia no mercado de
minera¢ao, atuando como CEO da Alcan Brasil e Votorantim Metais. Atuou em 2002 como presidente
do Centro de Tecnologia Industrial.

Roberto Rodrigues: Engenheiro Agrénomo, € Coordenador do Centro de Agronegécio na Escola
de Agronomia da FGV. Atuou como Secretario de Agricultura do Estado de S&o Pauto e Ministro da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento.

O Conselho de Administragéo conta com trés comités: Comité de Auditoria e Risco, o Comité de
Remuneracdo e Gestdo de Pessoas, e o Comité de Estratégia e Investimentos, que estudam
assuntos de sua competéncia e preparam as propostas para discusséo e decisdo do Conselho de
Administracao.

Diretoria

A diretoria € composta por, no minimo, 3 e, no maximo, 5 membros, residentes no pais, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administragcdo, com mandato de 2 anos, sendo
permitida a reeleicéo.

De acordo com o estatuto social da CerradinhoBio, a composicéo da Diretoria € formada pelo Diretor
Presidente e pelos demais diretores, 0os quais terdo as designacdes que lhes forem atribuidas no
momento de sua nomeacao.

Atualmente a Diretoria da CerradinhoBio é composto pelos seguintes membros:

Paulo Oliveira Motta Janior Diretor-Presidente

Gustaw de Marchi Galvao Oliveira Diretor Administrativo Financeiro

Charles Wagner Zanotti Diretor Comercial, Logistica & Suprimentos
Luiz Augusto Resende Nascimento Diretor de Operagdes

Fonte: CerradinhoBio
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Paulo Oliveira Motta Junior: Pés-graduado em Administracdo de Empresas pela Universidade
Federal da Bahia, € formado como Conselheiro de Empresas pelo Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa - IBGC, além de possuir outros cursos de especializacdo em escolas do Brasil e do
exterior (Fundacdo Dom Cabral, Kellog Scholl of Management, University of Tennessee, University
of Western Ontario). Ao longo de sua trajetéria profissional, ocupou posi¢ces executivas séniores
em empresas como Alcan Aluminio S.A., onde trabalhou por quase duas décadas, no Brasil e
Canada. Nos ultimos onze anos, foi diretor de Negécio Zinco da Votorantim Metais S.A., e Diretor
Executivo e Diretor Vice-Presidente da Votorantim Cimentos S.A.

Charles Wagner Zanotti: Pos-graduado em Marketing pela ESPM, cursou MTA em Gestdo de
Tecnologia Industrial Sucroenergética pela Universidade Federal de Sdo Carlos, Curso de Extenséo
em Geréncia de Produtos pela FGV e graduacdo em Administracdo de Empresas pela UNIP. Possui
ampla vivéncia na area comercial, desenvolvida em empresas de grande notoriedade como: Cia
Cervejaria Brahma, Cia Antarctica Paulista, AMBEV, Usina Nova América. Desde 2004, integra a
equipe do Grupo CerradinhoBio, atualmente como Diretor Comercial, de Logistica e Suprimentos.

Gustavo de Marchi Galvédo Oliveira: Pos-graduado em Economia do Setor Financeiro (USP) e
graduado em Administracdo de Empresas pela FGV, possui cursos de especializacdo (Darden
University). Tem vasta experiéncia como gestor e executivo da area financeira, tendo atuado como
Diretor de Tesouraria e Financeiro em empresas do grupo AES no Brasil (AES Eletropaulo e AES
Sul, respectivamente). Atualmente, ocupa o cargo de Diretor Administrativo Financeiro da
CerradinhoBio.

Luiz Augusto Resende Nascimento: Pés-graduado em Gestdo em Logistica Integrada pela
Universidad del Salvador (Argentina) e Gestdo Empresarial pela Universidade Estadual de Goias
(UEG), é formado em engenharia elétrica pela Universidade Federal de Goias (UFG). Com carreira
de mais de 15 anos desenvolvida junto ao Grupo Votorantim, possui experiéncia nos setores da
minera¢do, metalurgia e siderurgia em plantas no Brasil, Argentina, Colémbia e Peru, atuando na
implantacao de sistemas de gestdo, implantacdo de projetos, gestdo operacional e governanca
corporativa.

Remuneracdo da Administracdo da CerradinhoBio

A estratégia de remuneracao para a administracdo da CerradinhoBio combina elementos de curto e
longo prazo seguindo os principios de alinhamento de interesses e manutengdo de uma
remuneragdo competitiva, visando reter os executivos e remunera-los adequadamente conforme as
responsabilidades atribuidas e o valor criado para a CerradinhoBio e seus acionistas.

O programa de participacdo nos resultados tem vigéncia anual e tem por objetivo o incentivo de
aprimoramento do trabalho, quer por natureza técnica, quer por relacionamento de pessoal. Em 31
de marco de 2018, a CerradinhoBio registrou o montante de R$6.614.000,00 referente a participagéo
nos seus resultados. Este valor engloba a participacao distribuida a todos os funcionarios da
CerradinhoBio.

Adicionalmente, a CerradinhoBio possui uma remuneracao de longo prazo, apurada anualmente e
iniciada em 1 de abril de 2015, que visa proteger a remuneracao dos executivos da CerradinhoBio,
ao longo dos anos, das variaveis externas do mercado, bem como incentivar desempenhos
superiores, projetando o desenvolvimento da CerradinhoBio. Apés as apuracdes das metas
financeiras e individuais/setoriais vinculadas a participacdo nos resultados, € apropriado um
percentual da remuneracgédo variavel a cada executivo e determinada a parcela que sera paga dentro
de quatro anos. Em 31 de marco de 2018, a CerradinhoBio registrou o montante de R$6.352.000,00,
referentes ao incentivo de longo prazo que serédo liquidados no decorrer dos proximos quatro anos.
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Politica de Gestao de Risco

Conforme descrito na Secgao “Fatores de Risco” deste Prospecto, a atividade da CerradinhoBio
implica assumir riscos inerentes aos mercados em que atua, 0os quais podem impactar de forma
significativa os seus resultados e comprometer o andamento de suas atividades. Com o intuito de
tentar mitigar tais riscos, a empresa desenvolveu uma politica para gestdo de risco, sendo que
gerenciamento de risco é exercido pelo Comité de Auditoria e Risco, vinculado ao Conselho de
Administracdo da CerradinhoBio, e suas atribuicdes estdo descritas em mais detalhes no item
“Governancga Corporativa” acima.

RH e Colaboradores da CerradinhoBio

A CerradinhoBio acredita que os colaboradores representam o principal diferencial estratégico,
sendo que as pessoas sdo o centro da organizacdo. Valorizar e desenvolver talentos sdo atitudes
essenciais para que a CerradinhoBio possa, a cada ano, alcancar seus objetivos de negdcios, obter
os resultados esperados e se manter no mercado de forma sélida e perene.

Esse posicionamento esta totalmente alinhado com o “Plano 2020” da CerradinhoBio que visa
implementar acdes concretas em itens como: lideranca; carreira e desempenho; remuneracao e
beneficios; infraestrutura e qualidade; e comunicagdo e endomarketing.

Como resultado do trabalho dedicado a este Plano, em novembro de 2018, a CerradinhoBio foi
classificada no ranking das “150 Melhores Empresas para se Trabalhar no Brasil”, na pesquisa
realizada pela Revista Vocé S/A — Exame '°. Esta premiacdo, que avaliou, em 2018,
aproximadamente 500 empresas e conta com critérios como Praticas de Gestdo de Pessoas,
Reconhecimento e Recompensa, Carreira, Lideranca, Clima Organizacional, Desafios e
Perspectivas, entre outros, reflete a percepcdo positiva dos seus colaboradores em relacdo a
CerradinhoBio, que em menos de uma década ja figura como um importante participante do setor
de bioenergia no pais.

Atualmente, a CerradinhoBio conta com aproximadamente 1.940 colaboradores regulares, sendo
gue deste total, 96 colaboradores estédo alocados no escritério administrativo, na cidade Catanduva,
Estado de S&o Paulo.

Principais Operagdes com Partes Relacionadas

Em 20 de junho de 2018, a Cerradinho Acucar, Etanol e Energia S.A., sociedade controlada pela
CerradinhoBio, efetuou sua primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes,
para distribuicdo publica com esfor¢os restritos de distribuicdo, no montante de R$210,0 milhes,
sujeita a remuneracdo de 100% da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 2,20% ao ano, e com
vencimento em 20 de junho de 2023. A CerradinhoBio é fiadora das obrigacdes decorrentes desta
emisséo.

Em 31 de marco de 2018, a CerradinhoBio possuia R$0,657 milhdes em ativos (reembolso de
despesas administrativas) e R$2,011 milhdes em passivos (despesas com aval de acionistas,
despesas administrativas e operacionais) contratados entre a CerradinhoBio e partes a ela
relacionadas. As despesas sdo contratadas em fungédo de necessidades ou sobras temporarias de
caixa da CerradinhoBio, da sua controladora ou das suas controladas.

Em 5 de setembro de 2018, a CerradinhoBio efetuou sua quarta emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, para distribuicdo publica com esforcos restritos de distribuicdo, no
montante de R$100,0 milhdes, sujeita a remuneracdo de 100% da Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa de 1,80% ao ano, e com vencimento em 5 de setembro de 2023. A Cerradinho
Participagdes S.A., controladora da CerradinhoBio, é fiadora das obrigagbes decorrentes desta
emisséo.

15 https://lexame.abril.com.br/carreira/conheca-as-150-melhores-empresas-para-trabalhar-de-2018/
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Contratos Relevantes celebrados pela Devedora

N&o houve a celebracédo de quaisquer contratos relevantes pela CerradinhoBio e controladas que
ndo se enquadrem como operacao usual relacionada com suas atividades.

Informac8es sobre o Capital Social da Devedora

O quadro abaixo demonstra a composi¢c&o do capital social da CerradinhoBio:

Data da valor do capital | Prazo de Quantidade de | Quantidade de a¢des | Quantidade total
autorizacdo ou (Reais) P intearalizacso acGes ordinarias | preferenciais de acoes
aprovacao 9 ¢ (Unidades) (Unidades) (Unidades)

Tipo de capital Capital Integralizado

26/09/2018 472.588.062,19 | - | 458.277.128 | N/A | 458.277.128

Tipo de capital Capital Emitido

26/09/2018 472.588.062,19 | - | 458.277.128 | N/A | 458.277.128

Tipo de capital Capital Subscrito

26/09/2018 472.588.062,19 | - | 458.277.128 | N/A | 458.277.128

Tipo de capital Capital Autorizado

26/09/2018 N/A | - | 458.277.128 | N/A | 458.277.128

Valores Mobiliarios Emitidos pela Devedora:

1) Debéntures

a. ldentificagdo do valor mobiliario: debéntures.

b. Quantidade: 100.000.000.

c. Valor nominal global (Reais): 100.000.000,00.

d. Data de emisséao: 05/09/2018.

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social (Reais): N/A.
Debéntures foram emitidas apds o encerramento do exercicio social de 2018.

f. Restricdo a circulacdo: Sim. As debéntures foram objeto de distribuicdo com esfor¢os restritos,
nos termos da Instru¢do da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme em vigor. Desta forma,
os debenturistas subscritores das debéntures ndo poderédo negocid-las no mercado secundario, ou
junto a terceiros, pelo prazo de 90 dias contados da data da subscricdo ou aquisi¢ao.
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g. Conversibilidade: N&o.

h. Possibilidade de resgate: (1) A CerradinhoBio podera, a partir do 12° (décimo segundo) més
contado da respectiva data de emisséo, mediante prévia comunica¢éo aos debenturistas e ao agente
fiduciario, com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, resgatar antecipadamente a
totalidade das debéntures pelo saldo do valor nominal unitario ndo amortizado de cada debénture
na data do resgate antecipado, acrescido da respectiva remuneracdo e de prémio minimo
equivalente a 0,20% sobre o saldo do valor nominal unitario ndo amortizado de cada debénture
objeto do resgate e da respectiva remuneracdo. (2) As debéntures poderdo ser resgatas por meio
de oferta de resgate antecipado a ser realizada pela CerradinhoBio. (3) A CerradinhoBio devera
resgatar antecipadamente a totalidade das debéntures caso (a) ndo haja a renovacdo do contrato
de fornecimento que serve de lastro para a garantia outorgada no ambito da emissao; ou (b) ndo
haja acordo entre a CerradinhoBio e os debenturistas sobre a substituicdo da garantia, até 30 de
julho de 2021, por meio do pagamento do saldo do valor nominal unitario ndo amortizado de cada
debénture na data do resgate antecipado, acrescido da respectiva remuneracao. (4) A CerradinhoBio
podera, a partir do 12° (décimo segundo) més contado da respectiva data de emissdo, mediante
prévia comunicacéo aos debenturistas e ao agente fiduciario, com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia, realizar a amortizagdo extraordinéria das debéntures, limitada a 98% do valor nominal
unitario das debéntures, mediante o pagamento do saldo do valor nominal unitario, acrescido da
respectiva remuneracdo e de prémio minimo equivalente a 0,20% sobre o saldo do valor nominal
unitario ndo amortizado de cada debénture objeto do resgate e da respectiva remuneracao.

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em ac¢des de emissdo da CerradinhoBio. I. Vencimento,
inclusive as condi¢cdes de vencimento antecipado: 05/09/2023. Sdo consideradas hipdteses de
vencimento antecipado automatico das debéntures, quaisquer dos seguintes eventos:
() inadimplemento, pela CerradinhoBio, das obrigagGes pecuniarias devidas aos debenturistas, nas
datas previstas na escritura de emiss&o, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo inadimplemento; (ii) (a) decretagdo de faléncia da CerradinhoBio, de quaisquer de suas
respectivas controladas diretas ou indiretas e/ou da fiadora; (b) pedido de autofaléncia pela
CerradinhoBio, por quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas e/ou pela fiadora;
(c) pedido de faléncia da CerradinhoBio, de quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou
indiretas e/ou da fiadora formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da CerradinhoBio, de quaisquer de suas
respectivas controladas diretas ou indiretas e/ou da fiadora, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagéo, dissolu¢do ou extingdo da CerradinhoBio e/ou de quaisquer de
suas respectivas controladas diretas ou indiretas e da fiadora; (iii) ressalvado o subitem (i) acima,
inadimplemento ou ocorréncia de evento de vencimento antecipado, ou qualquer outro evento
anélogo que enseje a outra parte a exigibilidade imediata de seus direitos contra a CerradinhoBio,
de quaisquer obrigacdes financeiras devidas pela CerradinhoBio e/ou por quaisquer de suas
controladas diretas ou indiretas e/ou a fiadora, cujo valor principal individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou 0 equivalente em outras moedas, desde
gue tal inadimplemento ndo seja sanado dentro dos prazos de cura ou retificagdo previstos nos
respectivos instrumentos, caso aplicavel; (iv) transformacao da CerradinhoBio ou da fiadora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des; (v) anulacao,
nulidade ou declaracdo de inexequibilidade de qualquer dos documentos da operacdo e/ou das
garantias prestadas; (vi) questionamento sobre a validade e/ou eficacia de qualquer dos documentos
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da operacdo e/ou garantias prestadas, ndo elidido no prazo legal ou no prazo judicialmente
determinado; (vii) alteracdo ou modificacdo do objeto social da CerradinhoBio e/ou de quaisquer de
suas respectivas controladas diretas ou indiretas e/ou da fiadora, que possa alterar substancialmente
o ramo de negdcios atualmente explorado por quaisquer desses; (viii) ocorréncia de qualquer
mudanca, transferéncia ou a cesséo, direta ou indireta, do controle societario/acionario para terceiros
nao pertencentes ao grupo econdmico da CerradinhoBio e/ou da fiadora na data de emissédo, exceto
se houver o prévio consentimento de 75% (setenta e cinco por cento) das debéntures em circulagao
reunidos em assembleia geral de debenturistas especificamente convocada para este fim;
(ix) cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela CerradinhoBio e/ou pela fiadora, conforme o caso, de qualquer
de suas obrigacdes nos termos dos documentos da operacdo; (x) reducdo do capital social da
CerradinhoBio e/ou de qualquer de suas controladas diretas ou indiretas ou da fiadora, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes; (xi) suspensao, por
iniciativa da CerradinhoBio, da negocia¢do ou do depdsito para negociacdo das debéntures junto a
B3; (xii) ndo reforco ou substituicdo das garantias objeto dos documentos da operacao, observados
os termos, condi¢des e prazos de cura neles estabelecidos, exceto para hipotese de substituicdo do
contrato de compra e venda de alcoois descrita no item (4.10.4.1) da escritura de emisséo;
(xiii) descumprimento da destinacao dos recursos captados por meio da oferta, conforme prevista no
item (3.5) da escritura de emisséo; (xiv) existéncia de sentenca judicial ou decisdo administrativa
condenando a CerradinhoBio e/ou a fiadora por danos ou crimes relacionados com a utilizacdo de
trabalho infantil ou analogo a escravo ou proveito criminoso de prostituicdo; (xv) descumprimento,
pela CerradinhoBio, de qualquer obrigagdo prevista no contrato de compra e venda de alcoois, nao
sanada no prazo de cura previsto no respectivo instrumento, excecdo devido a eventos de caso
fortuito ou forca maior; (xvi) alteracdo, término, rescisdo ou rendncia a qualquer direito ou
prerrogativa vinculada ao contrato de compra e venda de alcoois, sem a prévia anuéncia, por escrito,
dos debenturistas representando 75% (setenta e cinco) por cento das debéntures em circulagéo,
exceto para hipétese de renovagdo do contrato de compra e venda de alcoois; (xvii) reorganizacao
societéria da CerradinhoBio (incluindo operagdes de cisdo, fusdo ou incorporacdo — inclusive de
acBes — ou qualquer outra forma de reorganizacao societaria, exceto: (i) pela incorporacéo, pela
CerradinhoBio (de modo que a CerradinhoBio seja a incorporadora), de qualquer controlada; (ii) pela
reorganizacdo societéria realizada exclusivamente entre a CerradinhoBio e as controladas da
CerradinhoBio ou a fiadora; ou (iii) se houver o prévio consentimento de 75% (setenta e cinco por
cento) das debéntures em circulagdo reunidos em assembleia geral de debenturistas
especificamente convocada para este fim; (xviii) ocorréncia de qualquer procedimento de
desapropriacdo, sequestro, arresto, penhora ou qualquer outra constricdo ou oneracao judicial (por
autoridade judicial ou governamental) de ativos da CerradinhoBio e da fiadora (incluindo sobre
gualquer ativo objeto do primeiro aditamento ao contrato de cesséo fiduciaria e/ou de qualquer de
sua